
ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2568 (ณ ธ.ค. 2568)

ศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย



ตารางสรุปประมาณการ GDP ด้านรายจ่ายในป ี2568 (ณ ต.ค. 2568)

เครื่องบง่ชีท้างเศรษฐกจิ หน่วย 2567 H1/2568
2568F

(มิ.ย. 2568) (ต.ค. 2568)
ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) % 2.5 3.0 1.7 2.0
GDP ณ ราคาประจ าปี (Nominal GDP) ล้านล้านบาท 18.58 9.34 18.92 18.98
- GDP ภาคเกษตร % -1.1 6.1 2.8 3.7
- GDP นอกภาคเกษตร % 2.9 2.7 1.5 1.8
การอุปโภคบริโภคของภาคเอกชน % 4.4 2.3 2.4 2.8
การอุปโภคบริโภคของรัฐบาล % 2.5 2.8 1.3 1.3
การลงทุนรวม % 0.0 5.2 0.5 2.3
- การลงทุนของภาคเอกชน % -1.6 1.4 -1.2 1.1
- การลงทุนของภาครัฐ % 4.8 17.5 6.0 6.0
การส่งออกสินคา้ในรปูดอลลารส์หรฐัฯ % 5.4 15.0 2.5 6.1
การน าเข้าสินค้าในรูปดอลลาร์สหรัฐฯ % 6.3 12.0 2.8 6.3
รายได้จากนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติ ล้านล้านบาท 1.67 0.77 1.69 1.55
อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไป % 0.4 0.4 0.5 0.00
อัตราการว่างงาน % 0.98 0.90 1.05 1.00
สัดส่วนหน้ีสินภาคครวัเรอืนต่อจดีีพี % ต่อ GDP 88.4 87.0 87.4 86.3
ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย 2



การเปลี่ยนแปลงท่ีส าคัญ (Key Changes)       

ท่ีมีผลต่อประมาณการ ณ ต.ค. 2568
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การส่งออกขยายตัว 11.1% ทะลุเป้า

ภาคการส่งออกป ี2568 ขยายตัวสูงกว่าคาดที่ 11.1% จากแรงหนุนของการเร่งน าเข้าสินค้าของคู่ค้าก่อนมาตรการกีดกัน
ทางการค้า

11.2%

มูลค่าส่งออก

ปรับเพ่ิมจาก 6.1% โดย 9 เดือนแรก
ขยายตัวเฉลี่ย 13.8%

26.4%

ตลาดสหรัฐฯ

ขยายตัวโดดเด่นจากการเร่งน าเข้า
ก่อนก าแพงภาษี

125%

คอมพิวเตอร์

สินค้าอิเล็กทรอนิกส์เติบโตอย่าง
ก้าวกระโดด

55.2%

อุปกรณ์สื่อสาร

การส่งออกเทคโนโลยีเติบโตสูง

ในขณะที่การส่งออกสินค้าขยายตัวถึง 11.1% การน าเข้าสินค้าก็ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามไปด้วยอย่างมีนัยส าคัญท่ี 10.4%



การลงทุน "ฟื้ นตัวชัดเจน" ท้ังภาครัฐและเอกชน

การลงทุนกลับมาเปน็เครื่องยนต์หลัก จากการเร่งเบิกจ่ายงบลงทุนภาครัฐและการน าเข้าเครื่องจักร

ภาครัฐ 6.4%

การลงทุนภาครัฐปี 2568 ปรับเพ่ิมเป็น 6.4% (จากเดิมคาด 6.0%)

• เบิกจ่ายได้จริง 65.2%

• สูงกว่าเป้าเดิมที่ 60%

ภาคเอกชน 1.5%

ฟื้นตัวจาก 1.1% โดยการลงทุนเครื่องจักร Q3/68 ขยายตัว 5.5%

• การน าเข้าสินค้าทุนโต 17.9% ใน Q3/68

• สอดคล้องกับการลงทุนท่ีฟื้ นตัว
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นักท่องเท่ียว 32.8 ล้านคน “ขณะท่ีรายรับลดเหลือ 1.51 ล้านล้านบาท”

แม้จ านวนนักท่องเที่ยวจะใกล้เคียงกับเป้าหมายเดิม แต่พฤติกรรมการใช้จ่ายต่อหัวลดลง กดดันรายรับรวม

32.8M

นักท่องเที่ยว

ใกล้เคียงกับเป้าหมายเดิมที ่33 ล้านคน

1.51T

รายรับรวม

ปรับลดจาก 1.55 ล้านล้านบาท

42.4K

ค่าใช้จ่ายต่อหัว

Q3/68 เหลือ 42,410 บาท/คน/ทริป

รายรับภาคท่องเท่ียวหดตัว -8.4% สวนทางกับจ านวนนักท่องเที่ยวท่ียังเข้ามาใน Q3/68
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สินค้าคงคลังลดลงจาก Front-loading กดดัน GDP ทางบัญชี

การเร่งระบายสต็อกสินค้าเพ่ือส่งออก (Front-loading) ท าให้ระดับสินค้าคงคลังลดลงอย่างมีนัยส าคัญ และกดดัน
ตัวเลข GDPนทางบัญชี

ภาคการผลิต

หดตัว -1.6% สวนทางการส่งออกสินค้า
อุตสาหกรรมที่ขยายตัวสูง

เร่งระบายสต็อกเดิม

ผู้ประกอบการเร่งส่งสินค้าอิเล็กทรอนิกส์
ไปสหรัฐฯ ก่อน 7 ส.ค. 68

ฉุด GDP ทางบัญชี

Inventory Depletion เป็น Negative 
Contribution ต่อ GDP ทางสถิติ



สถานการณน์ ้าท่วมภาคใต้ (พ.ย. 2568) ซ ้าเติมเศรษฐกิจ

ภาคการท่องเที่ยวและบริการได้รับผลกระทบหนักสุดจากการยกเลิกการจอง/ปดิสถานที่ท่องเที่ยวในช่วง High Season

ความเสียหายทางเศรษฐกิจ

-40,000 ล้านบาท ในกรอบ 1 เดือน

เกิดในช่วง High Season ของภาคใต้

ผลกระทบต่อประชากร

2.19 ล้านคน ใน 798,695 ครวัเรอืน
จาก 10 จังหวดัไดร้ับผลกระทบโดยตรง

ศูนย์กลางความเสียหาย

60% ของความเสียหาย กระจุกตัวในสงขลา 
ซึ่งมีหาดใหญ่เป็นศูนย์กลางเศรษฐกิจ

ความเสียหายรายวัน: 1,000-1,500 ล้านบาท/วัน ในช่วงสถานการณ์รุนแรง
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การอุปโภคภาครัฐหดตัวใน Q3/2568 ฉุดร้ังภาพรวม

การเบิกจ่ายงบประจ าและสวัสดิการสังคมที่ลดลงใน Q3/2568 ฉุดรั้งภาพรวมการเติบโตของป ี2568

ปรับลดคาดการณ์

ทั้งปีเหลือ 0.6% จากเดิมคาด 1.3%

Q3/68 หดตัวแรง

หดตัว -3.9% ฉุดภาพรวม

รายจ่ายสวัสดิการ

ลด -22.1% กดดันรุนแรง

ค่าตอบแทนแรงงานภาครัฐลดลง -1.0% เป็นปัจจัยกดดันเพ่ิมเติม
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สรุปการเปลี่ยนแปลงฯ ท่ีมีผลต่อประมาณการ ณ ต.ค. 2568

ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย
หมายเหตุ: *การเปลี่ยนแปลงสุทธิที่ -0.10% มีผลท าให้ GDP ปี 2568 ปรับลดลงเหลือ 1.9%

การเปลีย่นแปลงท่ีส าคญั
ขนาดของการเปลีย่นแปลง

มูลคา่ (ลา้นบาท) %/GDP
ด้านบวก การส่งออกสินค้าเพ่ิมขึน้ 490,497 510,241 +2.65 +2.75

การลงทุนภาคเอกชนเพ่ิมขึน้ 15,582 +0.08
การลงทุนภาครัฐเพ่ิมขึน้ 4,163 +0.02

ด้านลบ การน าเข้าสินค้าเพ่ิมขึน้ -394,568 -528,421 -2.12 -2.85
รายรับจากนักท่องเที่ยวต่างชาติลดลง -42,000 -0.23
สถานการณ์น ้าท่วมภาคใต้ (พ.ย. 2568) -40,000 -0.22
สินค้าคงคลงัลดลง -30,275 -0.16
การอุปโภคภาครัฐลดลง -21,579 -0.12

การเปลีย่นแปลงสุทธิ -18,180 -0.10

10



ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2568               

(ณ ธ.ค. 2568)



ตารางสรุปประมาณการ GDP ด้านรายจ่ายในป ี2568 (ณ ธ.ค. 2568)

เครื่องบง่ชีท้างเศรษฐกจิ หน่วย 2567 YTD(9M)/2568
2568F

(ต.ค. 2568) (ธ.ค. 2568)
ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) % 2.5 2.4 2.0 1.9
GDP ณ ราคาประจ าปี (Nominal GDP) ล้านล้านบาท 18.58 13.96 18.98 18.80
- GDP ภาคเกษตร % -1.1 4.8 3.7 4.0
- GDP นอกภาคเกษตร % 2.9 2.2 1.8 1.7
การอุปโภคบริโภคของภาคเอกชน % 4.4 2.6 2.8 2.8
การอุปโภคบริโภคของรัฐบาล % 2.5 0.6 1.3 0.6
การลงทุนรวม % 0.0 3.9 2.3 2.7
- การลงทุนของภาคเอกชน % -1.6 2.5 1.1 1.5
- การลงทุนของภาครัฐ % 4.8 10.4 6.0 6.4
การส่งออกสินคา้ในรปูดอลลารส์หรฐัฯ % 5.4 14.0 6.1 11.1
การน าเข้าสินค้าในรูปดอลลาร์สหรัฐฯ % 6.3 11.9 6.3 10.4
รายได้จากนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติ ล้านล้านบาท 1.67 1.09 1.55 1.51
อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไป % 0.40 -0.01 0.00 -0.17
อัตราการว่างงาน % 0.98 0.84 1.00 0.82
สัดส่วนหน้ีสินภาคครวัเรอืนต่อจดีีพี % ต่อ GDP 88.4 86.8 86.3 86.4
ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย 12



สรุปข้อสมมติประกอบการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2568

ตัวแปรภายนอก/ตวัแปรนโยบาย หน่วย 2567
2568F

(ต.ค. 2568) (ธ.ค. 2568)
ปริมาณการค้าโลก % 2.8 2.6 3.4
เศรษฐกิจโลก (GDP โลก) % 3.3 3.0 3.2
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ ล้านคน 35.5

(35.0-36.0)
33.0

(32.0-34.0)
32.8

(32.6-33.0)
อัตราแลกเปลี่ยน บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 35.25

(34.75-35.75)
32.75

(32.50-33.00)
32.90

(32.80-33.00)
ราคาน ้ามันดิบตลาดดไูบ ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 80.0

(75.0-85.0)
70.0

(65.0-75.0)
69.0

(68.0-70.0)
รายจ่ายภาคสาธารณะ ล้านล้านบาท 4.14 4.28 4.25
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทย ร้อยละต่อปี 2.25 1.25 1.25-1.50
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศสหรัฐฯ ร้อยละต่อปี 4.25-4.50 3.50–3.75 3.50–3.75
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ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569 (ณ ธ.ค. 2568)

ศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย



"ปัจจัยบวก" ขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยในปี 2569

แรงส่งหลักมาจากการฟื้ นตัวของการท่องเที่ยว การเบิกจ่ายภาครัฐ และเม็ดเงินพิเศษช่วงเลือกตั้ง

ภาคท่องเที่ยว

ฟื้ นตัวต่อเนื่อง

35 ล้านคน สร้าง
รายได ้1.65 ล้านล้าน

บาท

อุปสงค์ใน

ประเทศขยายตัว

การบริโภคเอกชน 
+2.0% และการลงทุน 

+2.0%

งบลงทุนภาครัฐ

เพ่ิม 18.2%

เป้าเบิกจ่ายลงทุนสูง
ถึง 70% ในปี งปม. 

2569

ภาคเกษตรได้

ประโยชน์

สภาพอากาศมีความ
เป็นกลาง และปริมาณ

น ้าเพียงพอ

เม็ดเงินจากการ

เลือกต้ัง

5-6 หมื่นล้านบาท 
กระตุ้น Q1/68
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"ปัจจัยลบ" ฉุดร้ังเศรษฐกิจไทยในปี 2569

ความเส่ียงจากมาตรการกีดกันทางการค้าและข้อจ ากัดทางการเงินเป็นตัวฉุดรั้งส าคัญที่ต้องระวัง

ก าแพงภาษี

สหรัฐฯ

ความเส่ียงภาษี 19% 
และมาตรการสินค้า
สวมสิทธิ 40%

การค้าโลกชะลอ

เหลือ 2.0% กดดัน
ภาคการส่งออกสินค้า

ของไทย

หนี้ครัวเรือนสูง

กดดันสภาพคล่อง 
ยอดปฏิเสธสินเชื่อและ
การลงทุน SMEs 

เพ่ิมข้ึน

สุญญากาศ

งบประมาณ

ความล่าช้างบปี 2570 
อาจกระทบการลงทุน
ภาครัฐ Q4/2569

ความตึงเครียด

ชายแดน

ไทย-กัมพูชา อาจ
กระทบการค้าและห่วง

โซ่อุปทาน
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สรุปข้อสมมติประกอบการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569

ตัวแปรภายนอก/ตัวแปรนโยบาย หน่วย
2568F 2569F

(ต.ค. 2568) (ธ.ค. 2568) (ธ.ค. 2568)
ปริมาณการค้าโลก % 2.6 3.4 2.0
เศรษฐกิจโลก (GDP โลก) % 3.0 3.2 3.1
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ ล้านคน 33.0

(32.0-34.0)
32.8

(32.6-33.0)
35.0

(34.0-36.0)
อัตราแลกเปลี่ยน บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 32.75

(32.50-33.00)
32.90

(32.80-33.00)
32.50

(32.00-33.00)
ราคาน ้ามันดิบตลาดดไูบ ดอลลาร์สหรัฐฯ 

ต่อบาร์เรล
70.0

(65.0-75.0)
69.0

(68.0-70.0)
62.5

(60.0-65.0)
รายจ่ายภาคสาธารณะ ล้านล้านบาท 4.28 4.25 4.33
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทย ร้อยละต่อปี 1.25 1.25-1.50 1.00-1.50
อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศสหรัฐฯ ร้อยละต่อปี 3.50–3.75 3.50–3.75 3.00–3.50
การเจรจาอัตราภาษี Transshipment สัดส่วน Local Content

ปรับเพ่ิมเป็น 50% 
ความตึงเครียดชายแดนไทย-กัมพูชา ปิดด่านชายแดนทัง้หมด

ตลอดทั้งปี 2569
สถานการณ์รัฐบาลและงบประมาณปี 2570 ยุบสภาตามก าหนด

(ส้ิน ม.ค. 2569)
สถานการณ์หนี้ครัวเรือนและภาวะสินเชื่อตึงตัว สินเชื่อที่ ธพ. ให้กู้ยืมแก่

ภาคครัวเรือนทรงตวั (0%) 17



ตารางสรุปประมาณการ GDP ด้านรายจ่ายในป ี2569 (ณ ธ.ค. 2568)

เครื่องบง่ชีท้างเศรษฐกจิ หน่วย 2567
2568F 2569F

(ต.ค. 2568) (ธ.ค. 2568) (ธ.ค. 2568)
ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) % 2.5 2.0 1.9 1.6
GDP ณ ราคาประจ าปี (Nominal GDP) ล้านล้านบาท 18.58 18.98 18.80 19.24
- GDP ภาคเกษตร % -1.1 3.7 4.0 2.9
- GDP นอกภาคเกษตร % 2.9 1.8 1.7 1.5
การอุปโภคบริโภคของภาคเอกชน % 4.4 2.8 2.8 2.0
การอุปโภคบริโภคของรัฐบาล % 2.5 1.3 0.6 1.2
การลงทุนรวม % 0.0 2.3 2.7 2.0
- การลงทุนของภาคเอกชน % -1.6 1.1 1.5 1.3
- การลงทุนของภาครัฐ % 4.8 6.0 6.4 3.9
การส่งออกสินคา้ในรปูดอลลารส์หรฐัฯ % 5.4 6.1 11.1 -1.0
การน าเข้าสินค้าในรูปดอลลาร์สหรัฐฯ % 6.3 6.3 10.4 -0.2
รายได้จากนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติ ล้านล้านบาท 1.67 1.55 1.51 1.65
อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไป % 0.4 0.0 -0.17 0.50
อัตราการว่างงาน % 0.98 1.00 0.82 0.90
สัดส่วนหน้ีสินภาคครวัเรอืนต่อจดีีพี % ต่อ GDP 88.4 86.3 86.4 84.2
ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย 18



แหล่งท่ีมาในการขยายตัวของ GDP ด้านรายจ่ายในปี 2569

ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย
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ตารางประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2569 รายไตรมาส

รายการ ไตรมาสท่ี 1 /69 ไตรมาสท่ี 2 /69 ไตรมาสท่ี 3 /69 ไตรมาสท่ี 4 /69
GDP (%YoY) 1.7% 1.5% 2.0% 1.2%
ภาพรวม
(Trend)

"ขยายตัวชะลอลงจากฐานสูง“

ถูกกดดันจากฐานการส่งออกที่
สูงในปีก่อน แต่ได้แรงหนุนจาก
ภาคบริการและเงินเลือกตั้ง

"ประคองตัวชว่งรอยต่อ“

เศรษฐกิจชะลอตัวเล็กน้อยจาก
การรอจัดตั้งรัฐบาล แต่ภาค
เกษตรเริ่มฟื้ นตัวช่วยพยุงไว้

"เรง่ตัวสูงสุดของป“ี

อานิสงส์จากฐานต ่าในปีก่อน
หน้า และการเร่งเบิกจ่ายงบปี 
69 ก่อนปิดปีงบประมาณ

"แผว่ลงจากงบลงทุนท่ีลา่ชา้“

ได้รับผลกระทบเต็มที่จากงบ
ลงทุนปี 70 ล่าช้า ท าให้เม็ดเงิน
ใหม่หายไปจากระบบ

ปัจจยับวก
(Drivers)

1. Tourism High Season: คาด
นักท่องเที่ยวจีน/ยุโรปฟื้ นตัว
เต็มที่ 
2. Election Spending: เม็ด
เงินหมุนเวียนจากการรณรงค์
หาเสียง
3. Fiscal Stimulus: เม็ดเงิน
จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

1. ภาคเกษตรฟื้นตัว: เข้าสู่ภาวะ
ปกติ (Neutral) ปริมาณน ้า
เพียงพอ เอื้อต่อผลผลิต 
2. เทศกาลสงกรานต์: กระตุ้น
การบริโภคและการเดินทางใน
ประเทศ

1. การเรง่เบกิจา่ยงบป ี69:
หน่วยงานเร่งใชง้บลงทุนให้ได้
ตามเป้า 70% ก่อนกันยายน    
2. Technical Rebound: การ
ฟื้ นตัวจากฐานการผลิตที่ต ่าใน 
Q3/68

1. ท่องเท่ียวปลายป:ี การกลับมา
ของตลาดระยะไกล (Long-
haul) และมาตรการ Visa Free 
2. การบรโิภคภาคเอกชน: การ
จับจ่ายใช้สอยในชว่งปลายปี

ปัจจัยฉดุรัง้
(Drags)

1. Base Effect: ฐานส่งออก 
Q1/68 สูงมาก (จากการเร่ง
ส่งออก) ท าให้ตัวเลขปีนี้โตยาก

1. ความไม่แน่นอนทางการเมือง:
นักลงทุนชะลอการตัดสินใจ
2. ช่วง Low Season: รายได้
ท่องเที่ยวลดลงตามฤดูกาล

1. ความเส่ียงภยัธรรมชาติ: เฝ้า
ระวังอุทกภัยในช่วงฤดูฝน

1. งบลงทุนป ี70 ล่าชา้: เบิกได้
เฉพาะงบประจ า เม็ดเงินลงทุน
โครงการใหม่หยุดชะงัก

1. เศรษฐกจิโลกชะลอตัว: การค้าโลกขยายตัวต ่ากดดันภาคส่งออก, 2. หน้ีครวัเรอืน: ยังกดดันก าลังซื้อของภาคครัวเรือน
ที่มา: ประเมินโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย 20



การวิเคราะห์สถานการณ:์ ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2569



ความเสี่ยงและความไม่แน่นอนท่ีอาจมีผลต่อ GDP ในปี 2569

22

ความเส่ียงและ
ความไมแ่นน่อน

สถานการณ์รฐับาลและงบประมาณ
ป ี2570
วันท่ียุบสภาและระยะเวลาท่ีใช้ในการจัดตั้ง
รัฐบาลมีผลต่อความล่าช้าของงบรายจ่าย
ลงทุนปี 2570 อย่างมีนัยส าคัญ

สถานการณ์หน้ีครวัเรอืน
และภาวะสินเชือ่ตึงตัว

หากเกิดภาวะ Credit Crunch (สถาบัน
การเงินไม่ปล่อยกู้) หรือหนี้เสียพุ่งสูง 
จะกระทบต่อก าลังซื้อและฉุดรั้ง GDP

ความตึงเครยีดชายแดนไทย-
กัมพูชา
การปิดด่านชายแดนไทย-กัมพูชาท าให้การ
ส่งออกผ่านด่านชายแดนหดตัวเกือบ 100% 
ในเดือน ก.ค.-ต.ค. 2568

การเจรจาอตัราภาษี 
Transshipment

ฝ่ายไทยเสนอให้ใช้ Local Content
ท่ี 40% ต่อไป แต่คาดว่าอย่างน้อย

อาจต้องขยับเป็น 50%
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(1) การเจรจาอัตราภาษี Transshipment



อัตราภาษีทรัมป์ (Trump Tariffs) ส าหรับประเทศไทย

24

19%
ภาษีตอบโต้

25-50%
ภาษีเฉพาะสินค้า

40%
ภาษี

Transshipment

▪ ตั้งแต่ 7 ส.ค. 2568 สินค้าส่งออกไทย
จะถูกเก็บภาษี 19% เมื่อเข้าสหรัฐฯ

▪ เหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก: 50%
▪ อลูมิเนียมและผลิตภัณฑ์: 50%
▪ รถยนต์และชิ้นส่วนยานยนต์: 25%

▪ ปัจจบุนัประเทศไทยยังไม่มีการบรรลุ
ข้อตกลงกบัสหรฐัฯ เกี่ยวกบัสัดส่วน
การใช ้Local Content เพ่ือปอ้งกนั
การสวมสิทธิ์



เกณฑ์การใช้ Local Content ในปัจจุบัน

25

สัดส่วนทีส่หรัฐฯ เสนอ
▪ สหรัฐเสนอใหเ้พ่ิมเกณฑ์ Local 

Content ขึ้นเป็น 50-60% เพ่ือสกัด
การสวมสิทธิ์ โดยเฉพาะสินค้าที่อาจ
น าเข้าวัตถุดิบจากจีนเพ่ือส่งออกไปยัง
สหรัฐฯ

▪ ฝ่ายไทยเสนอใหใ้ช้ 40% ต่อไป แต่คาด
ว่าอย่างน้อยอาจต้องขยับเป็น 50%

สัดส่วนในปัจจุบัน
▪ ปัจจุบันไทยใช้สัดส่วน Local Content 

และ RVC ไม่น้อยกว่า 40% เป็น
มาตรฐานส าหรับการขอรับสิทธิ
ประโยชน์ในการส่งออกและรับรองถ่ิน
ก าเนิดสินค้า

▪ อาเซียนและ BOI ก็ก าหนดสัดส่วนขั้น
ต ่า 40% ต่อเนื่องมาหลายปี

40%

50-60%

ปจัจุบัน

สหรัฐฯ เสนอ



สินค้าเสี่ยงสูงหากสัดส่วนการใช้ Local Content เพ่ิมเป็น 50-60%
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กลุ่มสินคา้ HS2
การส่งออกไปยังตลาดสหรฐัฯ สัดส่วนการใช้

Local Content (%)*
ความเส่ียง ณ ระดบั

มูลคา่ (ลา้น USD) สัดส่วน (%) 50% 55% 60%
1. เครื่องใช้ไฟฟา้และอุปกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ 85 17,562.9 32.0 34.2 X X X

2. เครื่องจักรและเครื่องมือกล 84 13,595.7 24.7 51.1 X X

3. ยานพาหนะและส่วนประกอบ 87 2,336.8 4.3 58.6 X

4. เฟอร์นิเจอร์และของใชใ้นบา้น 94 979.5 1.8 52.4 X X

5. อาหารสัตว์และกากอุตสาหกรรม 23 880.7 1.6 46.3 X X X

6. เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์วิทยาศาสตร์ 90 991.9 1.8 47.7 X X X

7. กระดาษและผลิตภัณฑ์กระดาษ 48 120.3 0.2 55.5 X

8. แป้งและผลิตภัณฑ์จากธัญพืช 11 77.9 0.1 40.2 X X X

9.. โลหะและโลหะผสม 81 41.9 0.1 56.5 X

10. น ้ามันและไขมันส าหรับอาหาร 15 4.5 0.0 43.2 X X X

11. หนังสือและส่ิงพิมพ์ 49 8.2 0.0 58.4 X
จ านวน (รายการ) 5 7 11
สัดส่วน (%) 35.5 62.0 66.6

ที่มา: *ตารางปัจจัยการผลิตและผลผลิตปี 2564 ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย



ผลกระทบจากการเพ่ิมสัดส่วนการใช ้Local Content: ต่อ 1 เดือน
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กลุ่มสินคา้ HS2
การส่งออกไปยังตลาดสหรฐัฯ สัดส่วนการใช ้Local Content

มูลคา่ (ลา้น USD) สัดส่วน (%) 50% 55% 60%
1. เครื่องใช้ไฟฟา้และอุปกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ 85 17,562.9 32.0 -3,600 -3,600 -3,600

2. เครื่องจักรและเครื่องมือกล 84 13,595.7 24.7 0 -2,462 -2,462

3. ยานพาหนะและส่วนประกอบ 87 2,336.8 4.3 0 0 -1,020

4. เฟอร์นิเจอร์และของใชใ้นบา้น 94 979.5 1.8 0 -443 -443

5. อาหารสัตว์และกากอุตสาหกรรม 23 880.7 1.6 -411 -411 -411

6. เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์วิทยาศาสตร์ 90 991.9 1.8 -146 -146 -146

7. กระดาษและผลิตภัณฑ์กระดาษ 48 120.3 0.2 0 0 -77

8. แป้งและผลิตภัณฑ์จากธัญพืช 11 77.9 0.1 -30 -30 -30

9.. โลหะและโลหะผสม 81 41.9 0.1 0 0 -26

10. น ้ามันและไขมันส าหรับอาหาร 15 4.5 0.0 -2 -2 -2

11. หนังสือและส่ิงพิมพ์ 49 8.2 0.0 0 0 -2
รวม -4,189 -7,094 -8,218

%/GDP -0.02 -0.04 -0.04
ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย



ผลกระทบจากการเพ่ิมสัดส่วนการใช ้Local Content: ต่อ 1 ปี
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กลุ่มสินคา้ HS2
การส่งออกไปยังตลาดสหรฐัฯ สัดส่วนการใช ้Local Content

มูลคา่ (ลา้น USD) สัดส่วน (%) 50% 55% 60%
1. เครื่องใช้ไฟฟา้และอุปกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ 85 17,562.9 32.0 -43,198 -43,198 -43,198

2. เครื่องจักรและเครื่องมือกล 84 13,595.7 24.7 0 -29,548 -29,548

3. ยานพาหนะและส่วนประกอบ 87 2,336.8 4.3 0 0 -12,236

4. เฟอร์นิเจอร์และของใชใ้นบา้น 94 979.5 1.8 0 -5,311 -5,311

5. อาหารสัตว์และกากอุตสาหกรรม 23 880.7 1.6 -4,929 -4,929 -4,929

6. เครื่องมือแพทย์และอุปกรณ์วิทยาศาสตร์ 90 991.9 1.8 -1,747 -1,747 -1,747

7. กระดาษและผลิตภัณฑ์กระดาษ 48 120.3 0.2 0 0 -919

8. แป้งและผลิตภัณฑ์จากธัญพืช 11 77.9 0.1 -363 -363 -363

9.. โลหะและโลหะผสม 81 41.9 0.1 0 0 -310

10. น ้ามันและไขมันส าหรับอาหาร 15 4.5 0.0 -29 -29 -29

11. หนังสือและส่ิงพิมพ์ 49 8.2 0.0 0 0 -20
รวม -50,265 -85,125 -98,610

%/GDP -0.27 -0.46 -0.53
ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย



ฉากทัศน์เก่ียวกับสัดส่วนการใช ้Local Content
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01
02 สัดส่วน Local Content ปรับเพ่ิมเป็น 55%

▪ เร่ิมมีผลตั้งแต่เดือน เม.ย. 2569 (มีผลเพียง 9 เดือนในปี 2569)

03 สัดส่วน Local Content ปรับเพ่ิมเป็น 60%
▪ เร่ิมมีผลตั้งแต่เดือน เม.ย. 2569 (มีผลเพียง 9 เดือนในปี 2569)

01

02

03

สัดส่วน Local Content ปรับเพ่ิมเป็น 50%
▪ เร่ิมมีผลตั้งแต่เดือน เม.ย. 2569 (มีผลเพียง 9 เดือนในปี 2569)
▪ กรณีฐาน



ผลกระทบของแต่ละฉากทัศน์ท่ีอาจมีต่อ GDP ในปี 2569
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ฉากทศัน ์(Scenario) ข้อสมมติ
มูลคา่ผลกระทบต่อการส่งออก ผลกระทบต่อ GDP

(ล้านบาท) % ต่อ GDP*

(1) สัดส่วน Local Content ปรับเพ่ิมเป็น 50% 
(กรณีฐาน)

เริ่มมีผลตั้งแต่เดือน เม.ย. 2569
(มีผลเพียง 9 เดือนในปี 2569)

-37,699 -0.20

(2) สัดส่วน Local Content ปรับเพ่ิมเป็น 55% -63,844 -0.33
(-0.13)

(3) สัดส่วน Local Content ปรับเพ่ิมเป็น 60% -73,958 -0.39
(-0.19)

ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย
หมายเหตุ: *ตัวเลขในวงเล็บเป็นส่วนตา่งเทียบกับกรณีฐาน
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(2) ความตึงเครียดชายแดนไทย-กัมพูชา



การส่งออกไปยังกัมพูชา: ด่านทางน ้าและทางอากาศ vs ด่านชายแดน

32ที่มา: กรมศุลกากร กระทรวงการคลัง ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย

▪ ในปี 2567 ไทยมีการส่งออกสินค้าไปยังกัมพูชาเป็นมลูคา่
รวมทั้งส้ิน 324,136 ล้านบาท

▪ 56% เป็นการส่งออกผ่านด่านทางน ้าและทางอากาศ (ซึ่ง
คิดเป็นมูลค่า 182,289 ล้านบาท)

▪ 44% เป็นการส่งออกผ่านด่านทางบก (ด่านชายแดน) (ซึ่ง
คิดเป็นมูลค่า 141,847 ล้านบาท)

▪ ความตึงเครียดชายแดนไทย-กัมพูชามีผลกระทบต่อการ
ส่งออกสินค้าผา่นด่านชายแดนเปน็หลกั

ด่านทางน ้าและทางอากาศ, 56% ด่านทางบก (ด่านชายแดน), 44%

สัดส่วนการส่งออกสินคา้ไปยังกมัพูชาในป ี2567 จ าแนกตามประเภทของดา่น



แนวโน้มการส่งออกสินค้าจากไทยไปยังกัมพูชาระหว่างปี 2567-2568
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มูลค่าการส่งออกสินค้าจากไทยไปยังกมัพูชา

การส่งออกรวม (รวมทั้ง 3 ด่าน) ผ่านด่านทางน ้าและทางอากาศ ผ่านด่านทางบก (ด่านชายแดน)

ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย

ปิดด่านชายแดนไทย-กัมพูชาแบบสมบูรณ์
ตั้งแต่วันที่ 23 มิถุนายน 2568



การค้าชายแดน: ผลกระทบต่อการส่งออกผ่านด่านชายแดน
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สูตรการค านวณผลกระทบ

กรณีปดิด่านฯ 100%
Daily Loss = (การส่งออกต่อปี ÷ 360) 

ด่านศุลกากร
(ชายแดน)

เปอรเ์ซน็ต์การลดลง
ของเวลาท าการ

มูลคา่ผลกระทบ (ล้านบาท)

ต่อวนั ต่อสัปดาห์ ต่อเดือน ต่อปี

อรัญประเทศ -100.0 -240 -1,682 -7,207 -86,482

คลองใหญ่ -100.0 -73 -513 -2,200 -26,401

จันทบุรี -100.0 -69 -486 -2,081 -24,972

ช่องจอม -100.0 -8 -57 -243 -2,917

ช่องสะง า -100.0 -3 -21 -90 -1,074

รวม -394 -2,758 -11,821 -141,847
ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย



การค้าระหว่างประเทศ: ผลกระทบต่อการส่งออกผ่านด่านการค้าท้ังหมด
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สูตรการค านวณผลกระทบ

กรณีปดิด่านการค้าทุกชอ่งทาง
Daily Loss = (การส่งออกต่อปี ÷ 360)

ช่องทางการคา้ เปอรเ์ซน็ต์การลดลง
ของเวลาท าการ

มูลคา่ผลกระทบ (ล้านบาท)

ต่อวนั ต่อสัปดาห์ ต่อเดือน ต่อปี
ด่านชายแดน -100.0 -394 -2,758 -11,821 -141,847

ด่านทางน ้าและ
ทางอากาศ

-100.0 -506 -3,545 -15,191 -182,289

รวม -900 -6,303 -27,011 -324,136
ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย



ฉากทัศน์ความขัดแย้งไทย-กัมพูชาในปี 2569
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01 ความตึงเครียดสามารถคล่ีคลายได้ภายในคร่ึงแรกของปี 2569
▪ มีการเปิดด่านชายแดนถาวรท้ังหมดภายในเดือน มิ.ย. 2569 และฟื้ นฟูการค้าตามล าดับ
▪ ความสัมพันธ์ทางการทูตจะได้รับการฟื้ นฟู และมีการยกระดับความร่วมมือในด้านต่างๆ

02 ปิดด่านชายแดนทัง้หมดตลอดทัง้ปี 2569
▪ พ้ืนท่ีชายแดนมีเหตุการณ์ความไม่สงบเป็นระยะๆ (ความตึงเครียดยังคงอยู่ตลอดทั้งปี)
▪ ยังคงมีการปิดด่านชายแดนท้ังหมดตลอดท้ังปี 2569
▪ การค้าระหว่างท้ังสองประเทศเสียหายเฉพาะส่วนท่ีผ่านด่านชายแดน
▪ กรณีฐาน

03 เกิดเหตุปะทะรุนแรงและมกีารยกระดับความขัดแย้ง
▪ มีการยุติความสัมพันธ์ทางการค้าระหว่างท้ังสองประเทศในทุกช่องทาง ท้ังด่านทางบก 

(ด่านชายแดน), ด่านทางน ้า และด่านทางอากาศ
▪ ปิดด่านการค้าระหว่างท้ังสองประเทศทุกช่องอย่างน้อย 6 เดือนในปี 2569
▪ การค้าระหว่างท้ังสองประเทศเสียหายเกือบท้ังหมด

01

02

03



ผลกระทบของแต่ละฉากทัศน์ท่ีอาจมีต่อ GDP ในปี 2569
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ฉากทัศน์ (Scenario) ข้อสมมติ
มูลคา่ผลกระทบต่อการส่งออก ผลกระทบต่อ GDP

(ล้านบาท) % ต่อ GDP*

(1) ความตึงเครียดสามารถคลี่คลายได้
ภายในครึ่งแรกของปี 2569

สามารถแก้ไขความขัดแย้งและฟื้ นฟู
การค้าได้ภายในเดือน มิ.ย. 2569

-97,519 -0.51
(+0.23)

(2) ปิดด่านชายแดนทัง้หมดตลอดทั้งปี 
2569 (กรณีฐาน)

ปิดด่านชายแดนทัง้หมดแบบ 100%
ตลอดทั้งปี 2569

-141,847 -0.74

(3) เกิดเหตุปะทะรุนแรงและมีการยกระดับ
ความขัดแย้ง

ปิดด่านการค้าระหว่างทัง้สองประเทศ
ทุกช่องอย่างน้อย 6 เดือนในปี 2569

-232,991 -1.22
(-0.48)

ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย
หมายเหตุ: *ตัวเลขในวงเล็บเป็นส่วนตา่งเทียบกับกรณีฐาน
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(3) สถานการณ์รัฐบาลและงบประมาณปี 2570



ไทม์ไลน์ “การจัดต้ังรัฐบาล” และ “การจัดท างบประมาณปี 2570”
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ช่วงเวลา
(Timeline) เหตกุารณ์ส าคญั (Key Milestones) สถานะงบประมาณป ี2570

ม.ค. 2569 ยุบสภา (Dissolution)
▪ เป็นไปตามข้อตกลงของพรรคร่วมรัฐบาล

▪ กระบวนการจัดท างบประมาณปกติ "หยุดชะงัก"

มี.ค. 2569 เลือกต้ังท่ัวไป (General Election)
▪ คาดว่าจะจัดขึ้นภายใน 45-60 วันหลังยุบสภา

▪ รอรัฐบาลใหม่มาทบทวนนโยบาย

เม.ย. 2569 รับรองผลเลอืกต้ัง/เปดิสภา
▪ กกต. รับรองผล ส.ส. และเปิดประชุมสภาผู้แทนราษฎร

▪ ยังไม่มีอ านาจอนมุัติงบผูกพันใหม่

พ.ค. 2569 จัดต้ังรฐับาลใหม่ (New Cabinet)
▪ โปรดเกล้าฯ นายกรัฐมนตรีและคณะรัฐมนตรีชดุใหม่

▪ เริ่มกระบวนการ "รื้อท างบประมาณใหม่" (Re-process)

มิ.ย.-ก.ย. 2569 กระบวนการรฐัสภา (Parliamentary Process)
▪ ครม. เสนอร่าง พ.ร.บ. งบประมาณฯ เข้าสภา (วาระ 1-3)

▪ เร่งพิจารณาให้ทัน แต่ล่าช้ากว่าปฏิทินปกติ

1 ต.ค. 2569
(เริ่มปีงบฯ 70)

สุญญากาศงบลงทุน (Investment Vacuum)
▪ พ.ร.บ. งบประมาณฯ "ประกาศใช้ไม่ทัน" 

ใชง้บประมาณไปพลางกอ่น: 
▪ เบิกได้เฉพาะ "รายจ่ายประจ า" และ "งบผูกพันเดิม“
▪ งบลงทุนใหม่: "เบิกจ่ายไม่ได้" (0 บาท)

กลาง ธ.ค. 2569
(เร็วที่สุด)

พ.ร.บ. งบประมาณฯ ประกาศใช้
▪ ล่าช้าจากก าหนดการปกติประมาณ 3 เดือน

▪ เริ่มเบิกจ่ายงบลงทุนโครงการใหมไ่ด้จริง
▪ ต้องเร่งรัดการใช้จ่ายในชว่ง 9 เดือนที่เหลือ



ฉากทัศน์เก่ียวกับสถานการณ์รัฐบาลและงบประมาณปี 2570
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01 ยุบสภาเร็วกว่าก าหนด 1.5 เดือน (กลาง ธ.ค. 2568)
▪ การเลือกตั้งและจัดตั้งรัฐบาลเสร็จส้ินเร็วขึ้น (ภายใน มี.ค.-เม.ย. 2569)
▪ งบรายจ่ายลงทุนปี 2570 ล่าช้าประมาณ 1 เดือน

02 ยุบสภาตามก าหนด (ส้ิน ม.ค. 2569)
▪ รัฐบาลใหม่เร่ิมงาน พ.ค. 2569
▪ งบรายจ่ายลงทุนปี 2570 ล่าช้าประมาณ 3 เดือน
▪ กรณีฐาน

03 ยุบสภาตามก าหนด "แต่เกิดภาวะสุญญากาศ"
▪ เกิดภาวะเสียงปร่ิมน ้า หรือการเจรจาต่อรองไม่ลงตัว
▪ รัฐบาลรักษาการยาวนานกว่าปกติ 2-3 เดือน
▪ งบรายจ่ายลงทุนปี 2570 ล่าช้าประมาณ 5-6 เดือน
▪ การบริโภคภาคเอกชนชะลอตัว ในขณะท่ีนักลงทุนรอดูสถานการณ์

01

02

03



นัยทางการเมืองจากสถานการณ์รัฐบาลและงบประมาณป ี2570
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ฉากทัศน์ (Scenario) ความไม่แน่นอนทางการเมือง ความต่อเน่ืองในการด าเนินนโยบาย

(1) ยุบสภาเร็วกว่าก าหนด 
1.5 เดือน

ต ่า:
ใช้เวลาเปลี่ยนผ่านส้ัน ท าให้นักลงทุนมองเหน็ความชดัเจน
ของขั้วรัฐบาลใหม่ไดเ้ร็ว

สูง:
การด าเนินนโยบายแทบไมส่ะดุด ภาครัฐสามารถขับเคลื่อน
เศรษฐกิจได้ต่อเนื่องตั้งแต่ต้นปงีบประมาณ 2570

(2) ยุบสภาตามก าหนด 
(กรณีฐาน)

ปานกลาง:
เป็นไปตามความคาดหมายของตลาด (Priced-in) แต่อาจ
มีช่วงสูญญากาศในระยะส้ันๆ ที่การตัดสินใจนโยบายใหญ่
หยุดชะงัก

ปานกลาง:
เกิด "ช่องว่าง" ในไตรมาสที่ 4/69 (ต.ค.-ธ.ค.) ที่ไม่สามารถ
เริ่มท าโครงการลงทนุใหม่ได้ (ต้องพ่ึงพาการใช้จ่ายประจ า)

(3) ยุบสภาตามก าหนด "แต่
เกิดภาวะสุญญากาศ"

สูงมาก:
เกิดความกังวลเรื่องเสถียรภาพ ความขัดแย้งอาจลุกลาม
ลงถนน และอาจท าให้นักลงทนุชะลอการตัดสินใจระยะยาว

ต ่า/หยุดชะงกั:
เกิดภาวะ "อัมพาตทางนโยบาย" ยาวนานข้ามปีงบประมาณ 
(รัฐบาลรักษาการมีอ านาจที่จ ากัด เพราะไม่สามารถอนุมตัิ
งบผูกพันส าหรับโครงการใหม่ๆ ได้)



นัยทางเศรษฐกิจจากสถานการณ์รัฐบาลและงบประมาณปี 2570
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ฉากทัศน์ (Scenario)
นัยท่ีมีต่อ...

การบรโิภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การบรโิภครฐับาล การลงทนุภาครฐั

(1) ยุบสภาเร็วกว่าก าหนด 
1.5 เดือน

ฟื้ นตัวเรว็: 
ความชัดเจนทางการเมือง
หนุนความเชื่อมั่น ผู้บริโภค
กล้าจับจ่ายใช้สอย

เดินหน้าต่อ: 
เอกชนกล้าเริ่มโครงการใหม่
ตามแผน เพราะเห็นทิศทาง
นโยบายรัฐที่ชัดเจน

ไม่ได้รบัผลกระทบ:
สามารถใช้งบประมาณ
ไปพลางก่อนได้

ต่อเน่ือง: 
เม็ดเงินลงสู่ระบบได้เกือบ
ทันทีเมื่อเริ่มปีงบประมาณ
ใหม่ (ล่าช้า 1 เดือน)

(2) ยุบสภาตามก าหนด 
(กรณีฐาน)

ชะลอตัว:
แรงส่งจากภาครัฐขาดชว่ง
ใน Q4/69 ท าให้ก าลังซื้อใน
กลุ่มฐานรากแผ่วลงชั่วคราว

Wait & See:
เอกชนชะลอการลงทุนเพ่ือ
รอดูสถานการณ์ โดยเฉพาะ
กลุ่มรับเหมาและสัมปทานรัฐ

สะดุดระยะส้ัน:
งบลงทุนใหม่ของภาครัฐ
หายไปใน Q4/69 (ต.ค.-ธ.ค.) 
(ล่าช้า 3 เดือน)

(3) ยุบสภาตามก าหนด "แต่
เกิดภาวะสุญญากาศ"

หดตัว/ระมัดระวงั:
ประชาชนกังวลเรื่องรายได้ใน
อนาคต ท าให้ลดการซื้อสินค้า
ประเภทคงทน

ชะลอตัวรนุแรง:
โครงการลงทุนใหม่หยดุชะงกั
เกือบทั้งหมด

หยุดชะงกั:
งบลงทุนใหม่เปน็ "ศูนย์" ใน
ครึ่งปีแรกของปีงบประมาณ 
2570 (ต.ค. 69 - มี.ค. 70)



ผลกระทบของแต่ละฉากทัศน์ท่ีอาจมีต่อ GDP ในปี 2569
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ฉากทัศน์ (Scenario)
ขนาดของผลกระทบ (ล้านบาท) ผลกระทบต่อ GDP

การบรโิภค
ภาคเอกชน

การลงทุน
ภาคเอกชน

การลงทุน
ภาครฐั มูลคา่ (ลา้นบาท) % ต่อ GDP*

(1) ยุบสภาเร็วกว่าก าหนด 1.5 เดือน 5,409 3,068 -19,943 -11,467 -0.06
(+0.33)

(2) ยุบสภาตามก าหนด (กรณีฐาน) -16,226 -9,203 -49,858 -75,287 -0.39

(3) ยุบสภาตามก าหนด "แต่เกิดภาวะสุญญากาศ" -48,677 -36,814 -49,858 -135,349 -0.71
(-0.32)

ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย
หมายเหตุ: *ตัวเลขในวงเล็บเป็นส่วนตา่งเทียบกับกรณีฐาน
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(4) สถานการณ์หน้ีครัวเรือนและภาวะสินเชือ่ตึงตัว



สถานการณ์สินเชื่อท่ีธนาคารพาณิชย์ให้กู้ยืมแก่ภาคครัวเรือน
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อัตราการขยายตัวของสินเชื่อทีธ่นาคารพาณิชย์ให้กู้ยืมแก่ภาคครัวเรือน (แกนขวา) สัดส่วนหนี้สินภาคครัวเรือนตอ่จดีพีี

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย

เกิดภาวะสินเชื่อตงึตัว
(Credit Crunch)



ฉากทัศน์เก่ียวกับสถานการณ์หน้ีครัวเรือนและภาวะสินเชื่อตึงตัว
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01 สินเช่ือที่ ธพ. ให้กู้ยืมแกภ่าคครัวเรือนขยายตัว 1%
▪ มาตรการภาครัฐได้ผลเร็ว: โครงการ AMC ช่วยดูดซับหนี้เสียได้เร็วกว่าคาด
▪ สถาบันการเงินเร่ิมผ่อนคลายเกณฑ์การปล่อยสินเชื่อ และเร่ิมปล่อยสินเชื่อใหม่
▪ ผลลัพธ์: การบริโภคฟื้ นตัว สินเชื่อฯ ขยายตัวเป็นบวก

02 สินเช่ือที่ ธพ. ให้กู้ยืมแกภ่าคครัวเรือนทรงตัว (0%)
▪ หนี้เสีย (NPLs) มีแนวโน้มลดลงช้าๆ
▪ เกิดภาวะสินเชื่อตึงตัวในกลุ่มเปราะบาง แต่ไม่ลุกลามไปยังกลุ่มลูกค้าชั้นดี
▪ ผลลัพธ์: การบริโภคขยายตัวในระดับต ่าตามศักยภาพรายได้
▪ กรณีฐาน

03 สินเช่ือที่ ธพ. ให้กู้ยืมแกภ่าคครัวเรือนหดตัว 3%
▪ หนี้เสีย (NPLs) ยังคงเพ่ิมสูงขึ้นจนสถาบันการเงินระงับการปล่อยสินเชื่อใหม่ในวงกว้าง 

(เกิดภาวะสินเชื่อตึงตัวรุนแรง)
▪ ผลลัพธ์: ก าลังซื้อหดตัวรุนแรง

01

02

03



แนวทางในการค านวณผลกระทบ
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การประเมินนี้ไม่ได้มีสมมติฐานว่าสินเชื่อ 1 บาทจะส่งผลต่อ GDP เพ่ิมขึ้น 1 บาททันที เนื่องจากผู้กู้อาจน าเงินกู้ไปใช้ช าระ
หนี้เดิมหรือออมเงิน แต่จะพิจารณาผลกระทบเปน็ลูกโซ่ (Chain Rule) ดังนี:้

IMPACT (%) = (%การเปล่ียนแปลงของสินเชือ่ฯ x E) x W

โดยที…่
- IMPACT = ขนาดของผลกระทบต่อ GDP (ล้านบาท)
- E (Credit Elasticity of Consumption) = ความยืดหยุ่นของการบริโภคต่อสินเชื่อ (ค่านี้บอกว่า “ถ้าสินเชื่อเพ่ิม 1% 
การบริโภคจะเพ่ิมก่ี %”)

- W (Share of Private Consumption) = สัดส่วนการบริโภคภาคเอกชนต่อ GDP (บอกน ้าหนักความส าคัญของการ
บริโภคในระบบเศรษฐกิจ) 



ผลกระทบของแต่ละฉากทัศน์ท่ีอาจมีต่อ GDP ในปี 2569
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ฉากทัศน์ (Scenario)
เม็ดเงนิสินเชื่อท่ีเพ่ิมขึน้/หายไป มูลคา่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิ ผลกระทบต่อ GDP

(ล้านบาท) (ล้านบาท) % ต่อ GDP*

(1) สินเชื่อที่ ธพ. ให้กู้ยืมแก่ภาคครัวเรือนขยายตัว 1% 61,314 32,512 +0.17
(+0.17)

(2) สินเชื่อที่ ธพ. ให้กู้ยืมแก่ภาคครัวเรือนทรงตัว (0%) 
(กรณีฐาน)

0 0 0.00

(3) สินเชื่อที่ ธพ. ให้กู้ยืมแก่ภาคครัวเรือนหดตัว 3% -183,941 -97,535 -0.51
(-0.51)

ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย
หมายเหตุ: *ตัวเลขในวงเล็บเป็นส่วนตา่งเทียบกับกรณีฐาน
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สรุปผลการวิเคราะห์สถานการณ์ฯ



ข้อสมมติประกอบการวิเคราะห์สถานการณ์ในแต่ละกรณี
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กรณี
(1)

การเจรจาอัตราภาษี 
Transshipment

(2)
ความตึงเครยีด

ชายแดนไทย-กมัพูชา

(3)
สถานการณ์รฐับาลและ
งบประมาณป ี2570

(4)
สถานการณ์หนี้ครวัเรอืน
และภาวะสินเชือ่ตึงตัว

โอกาส
เกิด

GDP

กรณีท่ีดีท่ีสุด
(Best Case)

สัดส่วน Local Content 
ปรับเพ่ิมเป็น 50%

ความตึงเครียดสามารถ
คลี่คลายได้ภายในครึ่ง
แรกของปี 2569

ยุบสภาตามก าหนด
(ส้ิน ม.ค. 2569)

สินเชื่อที่ ธพ. ให้กู้ยืมแก่
ภาคครัวเรือนขยายตัว 1% 5% 2.0%

กรณีท่ีดีกวา่
(Better Case)

สัดส่วน Local Content 
ปรับเพ่ิมเป็น 50%

ปิดด่านชายแดนทัง้หมด
ตลอดทั้งปี 2569

ยุบสภาเร็วกว่าก าหนด 
1.5 เดือน

สินเชื่อที่ ธพ. ให้กู้ยืมแก่
ภาคครัวเรือนทรงตวั (0%) 15% 1.9%

กรณีฐาน
(Base Case)

สัดส่วน Local Content 
ปรับเพ่ิมเป็น 50%

ปิดด่านชายแดนทัง้หมด
ตลอดทั้งปี 2569

ยุบสภาตามก าหนด
(ส้ิน ม.ค. 2569)

สินเชื่อที่ ธพ. ให้กู้ยืมแก่
ภาคครัวเรือนทรงตวั (0%) 55% 1.6%

กรณีท่ีแย่กวา่
(Worse Case)

สัดส่วน Local Content 
ปรับเพ่ิมเป็น 50%

ปิดด่านชายแดนทัง้หมด
ตลอดทั้งปี 2569

ยุบสภาตามก าหนด "แต่
เกิดภาวะสุญญากาศ"

สินเชื่อที่ ธพ. ให้กู้ยืมแก่
ภาคครัวเรือนทรงตวั (0%) 15% 1.3%

กรณีท่ีแย่ท่ีสุด
(Worst Case)

สัดส่วน Local Content 
ปรับเพ่ิมเป็น 60%

ปิดด่านชายแดนทัง้หมด
ตลอดทั้งปี 2569

ยุบสภาตามก าหนด
(ส้ิน ม.ค. 2569)

สินเชื่อที่ ธพ. ให้กู้ยืมแก่
ภาคครัวเรือนหดตัว 3% 10% 0.9%



แนวโน้มการเปลี่ยนแปลงของ GDP ในแต่ละกรณี
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กรณี
GDP Growth (%)

2568F 2569F*

กรณีที่ดีที่สุด
(Best Case)

1.9

2.0
(+0.4)

กรณีที่ดีกว่า 
(Better Case)

1.9
(+0.3)

กรณีฐาน
(Base Case) 1.6

กรณีที่แย่กว่า 
(Worse Case)

1.3
(-0.3)

กรณีที่แย่ที่สุด
(Worst Case)

0.9
(-0.7)

ที่มา: ค านวณโดยศูนย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ ม.หอการค้าไทย
หมายเหตุ: *ตัวเลขในวงเล็บเป็นส่วนตา่งเทียบกับกรณีฐาน 
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สรุปสาระส าคัญ (Key Takeaways)
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เศรษฐกิจไทยในปี 2568-2569:

▪ GDP ปี 2568 ปรับลดลงมาอยู่ท่ี 1.9%: เศรษฐกิจขับเคลื่อนด้วยการส่งออกที่โตทะลุเป้า 11.1% (จากอานิสงส์ Front-loading ก่อนก าแพงภาษีมีผล) 
และการลงทุนภาครัฐที่เร่งตัว 6.4% แต่ถูกฉุดรั้งด้วยการอุปโภคภาครัฐที่หดตัวแรงใน Q3/68 และผลกระทบน ้าท่วมภาคใต้ช่วงปลายปี (เสียหายราว 
-40,000 ล้านบาท)

▪ แนวโน้มปี 2569 เศรษฐกิจชะลอตัวเหลือ 1.6% (Base Case): ประเมิน GDP ขยายตัวภายในกรอบ 0.9%-2.0% โดยเครื่องยนต์หลักเปลี่ยนจากการ
ส่งออกไปเป็นการท่องเที่ยว, การบริโภคภาคเอกชนที่ได้รับแรงหนุนจากเม็ดเงินเลือกตั้ง และการลงทุนทั้งภาครัฐและภาคเอกชน

▪ ความเส่ียงสูงสุดคือ "ก าแพงภาษีสหรัฐฯ" (Trade War 2.0): ภาคส่งออกปี 2569 เส่ียงพลิกกลับมาหดตัว -1.0% จากการบังคับใช้ภาษีน าเข้า 19% 
เต็มปี และความเส่ียงมาตรการตอบโต้การสวมสิทธิ (Transshipment) ที่อาจสูงถึง 40% หากเจรจา Local Content ไม่ส าเร็จ

▪ "ดาบสองคม" จากปัจจัยการเมือง: ไตรมาสแรกเศรษฐกิจไทยได้แรงหนุนจากเม็ดเงินหมุนเวียนช่วงเลือกตั้งราว 5-6 หมื่นล้านบาท แต่ในไตรมาส
สุดท้ายเส่ียงเกิด "สุญญากาศงบประมาณ" จากความล่าช้าของงบปี 2570 ซึ่งอาจฉุด GDP ลง -0.32% หากการจัดตั้งรัฐบาลล่าช้า

▪ วิกฤตสภาพคล่องและหนี้ครัวเรือน (Credit Crunch): สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อ GDP ซึ่งยังสูงที่ 86.3% กดดันให้สถาบันการเงินเข้มงวดการปล่อย
สินเชื่อ คาดการณ์สินเชื่อครัวเรือนทรงตัว (0%) ซึ่งเป็นข้อจ ากัดส าคัญต่อการขยายตัวของการบริโภคและการลงทุน SMEs

▪ ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ (ไทย-กัมพูชา): สถานการณ์ชายแดนยังเป็นความเส่ียงส าคัญ หากมีการปิดด่านชายแดนตลอดทั้งปี 2569 คาด
ว่าจะสร้างความเสียหายต่อมูลค่าส่งออกกว่า 1.4 แสนล้านบาท และกระทบ GDP ประมาณ -0.74%
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