
สรุปภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย และแนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2548

ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยในรอบปที่ผานมาที่ตองประสบกับปจจัยเสี่ยงในดานตางๆ 
ไมวาจะเปนสถานการณของไขหวัดนก สถานการณความไมสงบในภาคใต ระดับราคาน้ํามันที่ปรับ
ตัวเพิ่มสูงขึ้นอยางมาก ทําใหหลายฝายมองทิศทางภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยในป 2547 นี้วา
นาจะมีอัตราการขยายตัวที่ชะลอตัวลง แตอยางไรก็ตามในรอบ 10 เดือนที่ผานมานั้นภาวะเศรษฐกิจ
ของประเทศไทยก็ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่องทั้งนี้เนื่องจากปจจัยทางดานการสงออกที่ยังคงขยาย
ตัวไดอยางมาก ทําใหดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดขยายตัวไดอยางตอเนื่อง

ภาคการลงทุน ในรอบ 10 เดือนที่ผานมาการลงทุนของภาคเอกชนยังคงทรงตัวอยูใน
ระดับปานกลาง กลาวคือผูลงทุนยังไมคอยมั่นใจในสถานการณของป 2547 มากนัก ทั้งนี้เนื่องจาก
ปญหาความไมสงบในภาคใต รวมทั้งปญหาของระดับราคาน้ํามันที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น

ภาคการบริโภค ในรอบ 10 เดือนที่ผานมาการบริโภคของประเทศไทยยังคงขยายตัวได
อยางตอเนื่องตั้งแตตนป 2547 แตแนวโนมของการบริโภคเริ่มที่จะชะลอตัวลงเล็กนอย ทั้งนี้เนื่อง
จากสถานการณเร่ืองของไขหวัดนก ปญหาระดับราคาน้ํามันเชื่อเพลิงที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น รวมทั้ง
ความไมมั่นใจในสถานการณของภาวะเศรษฐกิจของประเทศ

ภาครัฐบาล ในรอบปที่ผานมาภาครัฐบาลมีการดําเนินนโยบายการคลัง โดยใชงบประมาณ
แบบขาดดุล เพื่อที่จะกระตุนใหเกิดการลงทุน รวมทั้งเปนการกระตุนใหเกิดการใชจายในประเทศ
เพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้การจัดเก็บภาษีของภาครัฐบาลนั้น พบวาในรอบปที่ผานมาสามารถเก็บไดเกิน
เปาหมาย

ภาคการสงออก การสงออกในป 2547 ถือเปนปทองและเปนภาคที่นํารายไดเขาประเทศ
อยางมาก ถึงแมจะเกิดปญหาเรื่องของการเกิดไขหวัดนกในไก ก็ตาม แตดวยนโยบายดานการตาง
ประเทศของไทย ในการเปดเสรีทางการคากับประเทศคูคาตางๆ รวมทั้งการหาตลาดใหมเพื่อสราง
ฐานการสงออกสินคาไทย เพิ่มขึ้นกวาปกอนๆ  รวมทั้งในปนี้คาเงินบาทของประเทศคอนขางที่จะมี
เสถียรภาพ

ภาคการนําเขา การนําเขาในป 2547 ถือวาเปนปแหงการเปลี่ยนถาย เนื่องจากการนําเขาสิน
คาทุนในปนี้คอนขางสูง ทั้งนี้เนื่องจากผูประกอบการเริ่มที่จะหันมาใหความสําคัญกับการดําเนิน
ธุรกิจดวยเทคโนโลยีมากขึ้น ดังนั้นการลงทุนทางดานเครื่องและอุปกรณในการผลิตจึงมีความ
สําคัญอยางมาก แตอยางไรก็ตามประเทศไทยก็ยังคงเกิดดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดอยางตอ
เนื่อง
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ภาคการเงินของประเทศไทย ในปนี้เปนปที่ธนาคารพาณิชยมีการเรงการปลอยสินเชื่อให
แกประชาชนผูตองการสินเชื่อเพิ่มมากขึ้น โดยสินเชื่อที่ปลอยสวนใหญจะเปนสินเชื่อเพื่อการ
อุปโภคและบริโภค เชน บัตรเครดิต เปนตน  แตแนวโนมการปลอยสินเชื่อก็ยังคงเพิ่มสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่อง ทั้งนี้เนื่องจากวาธนาคารพาณิชยไทยยังคงอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ําอยางตอเนื่อง ถึงแม
วาธนาคารแหงประเทศไทยจะมีการสงสัญญาณของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธ
บัตรรัฐบาลแลวก็ตาม แตธนาคารพาณิชยก็ยังคงอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ําตอเนื่อง ถึงแมวาบาง
ธนาคารอาจปรับขึ้นก็ตาม

ดานอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทยในรอบปที่ผานมา พบวา อัตราแลกเปลี่ยนยังคงมี
เสถียรภาพอยูในระดับหนึ่ง ถึงแมวาในชวงปลายป 2547 จะมีแนวโนมของการแข็งคาขึ้นจากการ
ดําเนินนโยบายคาเงินของสหรัฐฯ ที่ปลอยใหออนคาลง ทําใหคาเงินในภูมิภาคเอเซีย และกลุม
ประเทศยุโรปปรับคาแข็งขึ้นทันที
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ภาวะเศรษฐกิจโลก ป 2547

ภาวะเศรษฐกิจโลกในป 2547 ยังคงเผชิญกับความเสี่ยงจากสถานการณการกอการรายใน
ภูมิภาคตางๆ ปญหาเรื่องของราคาน้ํามันที่ยังคงปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง  โดยทางกองทุนการ
เงินระหวางประเทศ ไดประมาณการปริมาณการคาโลกไวอยูที่รอยละ 8.8 การขยายตัวของภาวะ
เศรษฐกิจโลกในป 2547 อยูที่รอยละ 7.2 ทั้งนี้เนื่องมากจากการขยายตัวของภาวะเศรษฐกิจสหรัฐ
และกลุมประเทศเอเซียโดยเฉพาะประเทศจีน เปนสําคัญ โดยเมื่อพิจารณาตามกลุมภูมิภาคแลวพบ
วา

กลุมประเทศพัฒนาแลว อันไดแก สหรัฐฯ สหภาพยุโรป และญี่ปุน พบวาอัตราการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจโดยรวมจากการประมาณการภาวะเศรษฐกิจของกองทุนการเงินระหวางประเทศ 
(IMF) อยูที่รอยละ 3.6 ทั้งนี้เนื่องจากมากจากการขยายตัวของเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และญี่ปุนเปน
สําคัญ และเมื่อแยกพิจารณาภาวะเศรษฐกิจของแตละประเทศแลวพบวา

เศรษฐกิจของประเทศสหรัฐฯ ถึงแมวาจะมีการขยายตัวในอัตราที่เพิ่มสูงขึ้น แตส่ิงที่นา
กังวลคือการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดอยางตอเนื่อง และปญหาการวางงานที่เพิ่มสูงขึ้น โดยลาสุด
อัตราการวางงานในเดือนตุลาคม 2547 อยูที่รอยละ 5.5 การดําเนินนโยบายทางดานอัตราแลก
เปลี่ยนโดยทําใหอัตราแลกเปลี่ยนออนคาลงอยางตอเนื่อง เพื่อลดการขาดดุลบัญชีเดินสะดัด นอก
จากนี้ทางธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate  3 คร้ัง โดยเพิ่มขึ้น
ครั้ง รอยละ 0.25 ตอคร้ัง ทําใหอัตรา Fed Fund Rate อยูที่ระดับรอยละ 1.75 และอัตราดอกเบี้ย 
Discount Rate อยูที่รอยละ 2.75 และยังคงมีแนวโนมที่ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่งในชวง
ปลายป 2547

เศรษฐกิจของประเทศญี่ปุน พบวาในปนี้ภาวะเศรษฐกิจของประเทศมีแนวโนมที่จะขยาย
ตัวไดในอัตราที่สูงกวาในปกอน โดยทางกองทุนการเงินระหวางประเทศ ประมาณการณอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศญี่ปุนในป 2547 อยูที่รอยละ 4.4 สูงกวาป 2546 ที่อยูที่รอยละ 2.7 
ทั้งนี้เนื่องจากการฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศและการสงออกที่เพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะการสง
ออกประเภทสินคาเทคโนโลยีตางๆ   แตอยางไรก็ตามถึงแมแนวโนมของภาวะเศรษฐกิจของ
ประเทศญี่ปุนจะปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น แตนักลงทุนสวนใหญยังไมคอนเชื่อมั่นมากนัก ทั้งนี้เนื่อง
จากคาเงินเยนของประเทศญี่ปุนคอนขางที่จะผันผวน และมีแนวโนมของการออนคาลงในชวง 10 
เดือนแรกของป 2547
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เศรษฐกิจของสหภาพยุโรป พบวา ภาวะเศรษฐกิจของสหภาพยุโรป ยังคงทรงตัวอยูใน
ระดับต่ํา ถึงแมวาการสงออกจะมีแนวโนมที่ดีขึ้นตามการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก การใชจายภาครัฐ
บาลและการลงทุนของภาคเอกชนเพิ่มสูงขึ้นเชนกัน แตการบริโภคของภาคเอกชนกับชะลอตัวลง
ทั้งนี้เนื่องจากผลของภาวะของราคาน้ํามันที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอยางมาก

เศรษฐกิจเอเซีย ในที่นี้จะกลาวถึงประเทศจีน ทั้งนี้เนื่องจากในชวงป 2547 ประเทศจีนเปน
ประเทศที่มีอัตราการขยายตัวที่คอนขางสูง โดยในไตรมาสที่ 2 จีนขยายตัวถึงรอยละ 9.6 เมื่อเทียบ
กับชวงเดียวกันของปที่แลว จนหลายฝายเกรงวาประเทศจีนจะเกิดภาวะฟองสบูขึ้นเชนเดียวกับ
ประเทศไทย แตปญหาในชวงปลายปประเทศจีนก็ยังประสบกับปญหาในดานตางๆ มากขึ้นไมวาจะ
เปนปญหาการกดดันทางดานเงินเฟอ การดําเนินนโยบายทางการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพคาเงิน
หยวน นอกจากนี้ปญหาเรื่องราคาน้ํามันที่เพิ่มสูงขึ้น ซ่ึงก็ทําใหภาวะเศรษฐกิจของประเทศจีนเริ่มที่
จะชะลอตัวลงบางเล็กนอย แตดวยศักยภาพหลายฝายก็ยังเชื่อวาภาวะเศรษฐกิจของประเทศจีนนาจะ
ยังคงขยายตัวในอัตราที่สูงอยางตอเนื่อง

เศรษฐกิจอาเซียน โดยภาพรวมภาวะเศรษฐกิจของกลุมประเทศอาเซียน งคงมีแนวโนม
ของการขยายตัวอยางตอเนื่อง แตเร่ิมที่จะมีทิศทางของการชะลอตัวลงในบางประเทศ โดยภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศสิงคโปรถือเปนภาวะเศรษฐกิจที่มีอัตราการขยายตัวสูงที่สุดโดยในไตรมาสที่ 
2 ขยายตัวรอยละ 12.5 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปที่ผานมา  และประเทศที่มีอัตราการขยาย
ตัวที่ต่ําสุดในกลุมคืออินโดนีเซีย โดยไตรมาสที่ 2 ขยายตัวเพียงรอยละ 4.3 อยางไรก็ตามในชวงป 
2547 ภาวะเศรษฐกิจในกลุมอาเซียนถือเปนกลุมประเทศที่นักลงทุนชาวตางชาติใหความสนใจคอน
ขางสูง ทั้งนี้เนื่องจากศักยภาพและฐานการผลิตตางๆ เร่ิมที่จะเขามาในกลุมภูมินี้มากขึ้น
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ตารางที่ 1  อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

2543 2544E 2545E 2546E 2547E 2548E

ปริมาณการคาของโลก 12.5 0.1 3.3 5.1 8.8 7.2
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของโลก1/ 4.7 2.4 3.0 3.9 5.0 4.3
ประเทศพัฒนาแลว 3.8 1.1 1.7 2.1 3.6 2.9
สหรัฐอเมริกา 3.7 0.5 2.2 3.1 4.3 3.5
สหภาพยุโรป 3.5 1.6 0.9 0.4 2.2 2.2
ญ่ีปุน 2.8 0.4 -0.3 2.7 4.4 2.3
กลุมตลาดใหมอ่ืน ๆ และประเทศกําลังพัฒนา 5.9 4.0 4.8 6.1 6.6 5.9
เอเชีย 2/ 6.7 5.5 6.6 7.7 7.6 6.9
ยุโรปกลางและยุโรปตะวันออก 4.9 0.2 4.4 4.5 5.5 4.8
ที่มา : IMF , Economic Outlook
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เศรษฐกิจประเทศไทย
ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยในป 2547 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง โดยปจจัยที่ทําให

ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยขยายไดแก การสงออกที่ยังคงมีอัตราการขยายตัวที่สูง การบริโภค
ถึงแมวาจะชะลอตัวลงแตก็ยังคงขยายตัวในระดับที่สูงเชนกัน แตอยางไรก็ตามในป 2547 ปจจัย
เสี่ยงที่บั่นทอนภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยนั้นมีหลายประการคือ ปญหาการระบาดของโรคไข
หวัดนก ระดับราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น และปญหาความไมสงบในภาคใต ซ่ึง
สถานการณดังกลาวทําใหทางศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจได ประเมินผลกระทบหรือผลของ
การบันทอนการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศในป 2547  ดังนี้

1. ปญหาการระบาดของโรคไขหวัดนกทั้ง 2 รอบ พบวาจะสงผลกระทบตอภาวะ
เศรษฐกิจไทย ทําใหอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจชะลอตัวลงรอยละ 0.5 ทั้งนี้เนื่องจากประชาชน
งดการบริโภคไก รวมทั้งการสงออกไกไปยังตลาดหลักลดลง นอกจากนี้อุตสาหกรรมเชื่อโยงตางๆ 
ไมวาจะเปนรานอาหาร โรงงานไกสดแชแข็ง ฟารมเลี้ยงไก ตางไดรับผลกระทบโดยตรงจากมาตร
การฆาไก จนทําใหผูประการบางรายตองปดกิจการลง

2.     ปญหาการเพิ่มสูงขึ้นของน้ํามันดิบในตลาดโลก พบวาจะสงผลกระทบตอภาวะ
เศรษฐกิจไทย ทําใหอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศไทยชะลอตัวลงรอยละ 0.6 (ใน
กรณีไมมีการตรึงราคาน้ํามัน) แตในปจจุบันนี้รัฐบาลยังคงมีการตรึงราคาน้ํามันดีเซล ดังนั้นจึงคาด
วาจะสงผลตออัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจใหชะลอตัวลงรอยละ 0.2 ทั้งนี้เนื่องจากน้ํามันถือเปน
วัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตสินคาของประเทศไทย โดยเฉพาะน้ํามันดีเซลที่มีสัดสวนการใชภายใน
ประเทศถึงรอยละ 70 ของการใชน้ํามันทั้งหมดของประเทศไทย

3. ปญหาความไมสงบในภาคใต ซ่ึงถือเปนปจจัยที่เกิดขึ้นอยูในขณะนี้ แตทางศูนย
พยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจเห็นวา ไมนาจะสงผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยมาก
นัก ทั้งนี้เนื่องจากสถานการณไมไดบานปลายหรือรุกรามไปยังสถานที่ทองเที่ยวที่สําคัญตางๆ ของ
ประเทศไทย รวมทั้งเหตุการณดังกลาวถือเปนเหตุการณที่ถูกจํากัดอยูในพื้นที่ โดยจะเห็นไดจากผล
การสํารวจผูประกอบการเกี่ยวผลกระทบของสถานการณความไมสงบในภาคใต พบวา ผูประกอบ
การรอยละ 73.0 ยังไมไดรับผลกระทบจากเหตุการณความไมสงบในภาคใต มีเพียงรอยละ 27.0 ที่
ไดรับผลกระทบ ดังนั้นทางศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ จึงคาดวาจะสงผลกระทบตออัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศไทยรอยละ 0.1
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อยางไรก็ตามปจจัยดังกลาวถือวาเปนปจจัยที่สงผลกระทบในทุกๆ ภาคเศรษฐกิจ ไมวาจะ
เปนเรื่องของการบริโภค การลงทุน และการทองเที่ยวของประเทศ ซ่ึงเมื่อแยกพิจารณาภาพรวมใน
ป 2547 ในดานตางๆ เปนดังนี้

ดานการบริโภค
การบริโภคในรอบ 10 เดือนที่ผานมาการบริโภคของประเทศไทยยังคงขยายตัวได

อยางตอเนื่องตั้งแตตนป 2547 ทั้งนี้จะเห็นไดจากการใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของภาคเอชนที่
ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง โดยดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนในรอบ 10 เดือนแรกของป
ขยายตัวรอยละ 4.3 การใชกระแสไฟฟาขยายตัวรอยละ 7.4 ปริมาณการจําหนายรถยนตนั่งขยายตัว
ถึงรอยละ 18.3 รถจักรยานยนตขยายตัวรอยละ 14.3 นอกจากแลวตัวช้ีที่ช้ีใหเห็นวามีการบริโภคยัง
คงอยูในระดับสูงไดแก ภาษีมูลคาเพิ่มที่ยังคงขยายตัวไดถึงรอยละ 20.8 ซ่ึงก็ถือวาเปนสิ่งยืนยันได
วาการบริโภคของประเทศในป 2547 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง ทั้งนี้เนื่องจากในป 2547 เปนป
ที่ผูบริโภคเริ่มมีความมั่นใจในสภาวะการณของเศรษฐกิจมากขึ้น ทําใหกลาที่จะใชจายเพิ่มสูงขึ้น 
ประกอบกับในป 2547 ภาคธุรกิจตางๆ หันมาแขงขันกันสรางกลยุทธใหมๆ เพื่อดึดดูดใหผูบริโภค
หันมาบริโภคเพิ่มมากขึ้น

แตอยางไรก็ตามในชวงกลางปจนถึงปลายป ประชาชนเริ่มที่จะมีความกังวลเกี่ยวสถาน
การณความไมสงบในภาคใต ระดับราคาน้ํามันที่เพิ่มสูงขึ้น ทําใหดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคเริ่ม
ที่จะมีการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องโดยในเดือนกรกฎาคม 2547 ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคเริ่มต่ํา
กวา 100 เปนครั้งแรกในรอบหลายเดือน และต่ําลงอยางตอเนื่องจนถึงปจจุบันอยูที่ 92.9 ซ่ึงหมาย
ความวาผูบริโภคเริ่มที่จะมีความกังวลในสถานการณภาวะเศรษฐกิจ โอกาสในการหางานทํา และ
รายไดในอนาคต ซ่ึงอาจจะทําใหการบริโภคมีแนวโนมของการชะลอตัวลง

ภาพ (ก) ดัชนีอุปโภคบริโภค                  ภาพ(ข) ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค
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ดานการลงทุน

การลงทุนในป 2547 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่องถึงแมแนวโนมของการลงทุนจะเริ่มที่จะ
ชะลอตัวลงในชวงครึ่งหลังของป 2547 ทั้งนี้เนื่องจากการลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพยเร่ิมที่จะ
ชะลอตัวลง โดยดัชนีการลงทุนภาคเอกชนในชวง 10 เดือนแรกขยายตัวรอยละ 14.0 แตแนวโนม
ของการขยายตัวในชวงป 2547 เร่ิมที่จะชะลอตัวอยางตอเนื่อง โดยในเดือนตุลาคม ขยายตัวเพียง
รอยละ 3.9 ลดลงจากเดือนกันยายนที่ขยายตัวรอยละ 8.5 นอกจากนี้ปริมาณการจาํหนายรถยนตเชิง
พาณิชยในประเทศขยายตัวรอยละ 14.9

นอกจากนี้ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในป 2547 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง ถึงแมวาใน
ชวงครึ่งปหลังจะเริ่มชะลอตัวลงก็ตาม โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในชวง 10 เดือนแรกขยายตัว
รอยละ 8.4 โดยอัตราการใชกําลังการผลิตยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง โดยมีการใชกําลังการผลิต
โดยเฉลี่ยรอยละ 72.1 ของอัตรากําลังการผลิตทั้งหมดของประเทศ โดยเปนการใชกําลังการผลิตของ
ภาคผลิตภัณฑปโตรเลียมถึงรอยละ 85.1 รองลงมาไดแกกลุมยายนตและอุปกรณรอยละ 82.7

ภาพ (ค) ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม   ภาพ (ง)  อัตราการใชกําลังการผลิต
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ภาครัฐบาล

ในรอบปที่ผานมาภาครัฐบาลมีการดําเนินนโยบายการคลัง โดยใชงบประมาณแบบขาดดุล 
เพื่อที่จะกระตุนใหเกิดการลงทุน รวมทั้งเปนการกระตุนใหเกิดการใชจายในประเทศเพิ่มสูงขึ้น 
นอกจากนี้การจัดเก็บภาษีของภาครัฐบาลนั้น พบวาในรอบปที่ผานมาสามารถเก็บไดเกินเปาหมาย 
ซ่ึงเมื่อพิจารณาการใชจายและรายไดของรัฐบาลพบวา

รายไดที่รัฐบาลจัดเก็บไดในชวงปงบประมาณ 2547 นั้น จํานวน 1,125 พันลานบาท ขยาย
ตัวรอยละ 17.1 โดยเปนรายไดจากภาษีทางตรงจํานวน 407.9 พันลานบาท ภาษีทางออม จํานวน 
601.2 พันลานบาท  และรายไดอ่ืนๆ จํานวน 116.0 พันลานบาท

รายจายที่รัฐบาลใชในปงบประมาณ 2547 จํานวนทั้งสิ้น 1,105.8 พันลานบาท โดยแบงเปน
รายจายประจํา จํานวน 904.5 พันลานบาท รายจายเพื่อการลงทุน จํานวน 201.3 พันลานบาท และ
รายจายดอกเบี้ยจาย จํานวน 84.4 พันลานบาท

สงผลใหดุลเงินงบประมาณเกินดุลจํานวน 19.4 พันลานบาท ดุลเงินนอกงบประมาณขาด
ดุล 2.2 พันลานบาท ทําใหดุลเงินสดมีจํานวน 17.2 พันลานบาท
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ตารางที่ 1 ภาคการคลัง

ปงบประมาณ ป 2547
2546 2547 มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค.

รายไดตามงบประมาณ 960.6 1,125.1 167.6 82.4 78.7 134.6 63.1
(13.6) (17.1) (25.4) (11.6) (7.2) (33.2) (-22.9)

   ภาษีทางตรง 332.6 407.9 105.0 17.6 24.0 87.3 21.1
(19.1) (22.6) (28.0) (12.8) (22.1) (28.4) (-0.3)

      นิติบุคคล 199.7 247.5 71.5 8.5 14.7 74.1 9.8
(27.0) (24.0) (24.9) (12.7) (27.5) (30.6) (-12.0)

   ภาษีทางออม 537.2 601.2 48.8 56.4 52.3 43.0 38.2
(12.2) (11.9) (11.7) (17.1) (4.4) (48.1) (-32.6)

     อากรขาเขา 108.9 102.3 8.7 9.1 8.9 9.1 8.8
(14.7) (-6.0) (1.3) (-7.8) (1.4) (-5.1) (-0.9)

     ภาษีมูลคาเพิ่ม 142.6 178.7 15.2 18.6 19.0 8.1 4.6
(2.8) (25.3) (5.1) (40.3) (25.3) (295.8) (-77.5)

   รายไดอ่ืน ๆ 90.8 116.0 13.8 8.3 2.4 4.4 3.9
(3.9) (27.8) (73.4) (-16.7) (-34.2) (7.9) (-5.2)

รายจายตามงบประมาณ 2/ 938.4 1,105.8 92.4 98.9 79.3 106.9 99.1
(-3.5) (17.8) (12.5) (27.1) (10.2) (17.8) (17.6)

   รายจายประจํา 775.2 904.5 72.2 72.8 62.5 83.7 …
(1.8) (16.7) (6.5) (22.6) (16.9) (24.0)

     ดอกเบี้ยจาย 65.1 84.4 7.4 5.4 1.1 14.2 …
   รายจายลงทุน 163.2 201.3 20.2 26.0 16.8 23.2 …

(-22.5) (23.3) 41.0 41.7 -9.4 -0.1
ดุลเงินในงบประมาณ 22.2 19.4 75.1 -16.5 -0.6 27.7 -36.0
ดุลเงินนอกงบประมาณ 12.1 -2.2 -10.0 5.1 -1.8 -8.5 24.7
ดุลเงินสด 34.3 17.2 65.2 -11.4 -2.3 19.2 -11.3
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย
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ภาคตางประเทศ

การสงออกในป 2547 ถือเปนปทองและเปนภาคที่นํารายไดเขาประเทศอยางมาก ถึงแมจะ
เกิดปญหาเรื่องของการเกิดไขหวัดนกในไก ก็ตาม แตดวยนโยบายดานการตางประเทศของไทย ใน
การเปดเสรีทางการคากับประเทศคูคาตางๆ รวมทั้งการหาตลาดใหมเพื่อสรางฐานการสงออกสินคา
ไทย เพิ่มขึ้นกวาปกอนๆ  รวมทั้งในปนี้คาเงินบาทของประเทศคอนขางที่จะมีเสถียรภาพอยางมาก
ทําใหมูลคาการสงออกในชวง 10 เดือนแรก สูงถึง 70,070 ลานดอลลาร สรอ. ขยายตัวรอยละ 24.0 
โดยหมวดสินคาที่สงออกมากที่สุดไดแกสินคาหมวดอุตสาหกรรมสงออกมูลคา 61,992.0 ลาน
ดอลลาร สรอ. รองลงมาไดแก สินคาเกษตร มูลคา 5,790 ลานดอลลาร สรอ.

สวนทางดานการนําเขาในป 2547 ถือวาเปนปแหงการเปลี่ยนถาย เนื่องจากการนําเขาสินคา
ทุนในปนี้คอนขางสูง ทั้งนี้เนื่องจากผูประกอบการเริ่มที่จะหันมาใหความสําคัญกับการดําเนินธุรกิจ
ดวยเทคโนโลยีมากขึ้น ดังนั้นการลงทุนทางดานเครื่องและอุปกรณในการผลิตจึงมีความสําคัญอยาง
มาก โดยมูลคาการนําเขา 10 เดือนแรกของป 2547 มีมูลคา 69,775.0 ลานดอลลาร สรอ. ขยายตัว
รอยละ 30.4 โดยหมวดสินคาที่นําเขาสูงสุดคือ สินคาทุน จํานวน 30,671.0 ลานดอลลาร สรอ. วัตถุ
ดิบจํานวน 19,439.0 ลานดอลลาร สรอ. และน้ํามัน จํานวน 9,455.0 ลานดอลลาร สรอ.

จากการมูลคาการนําเขาและมูลคาการสงออก ทําใหดุลการคาของประเทศไทยในป 2547 
ยังคงเกินดุล จํานวน 295.0 ลานดอลลาร สรอ. ดุลบริการและดุลบริจาคเกินดุล 3,970 ลานดอลลาร 
สรอ. ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดของประเทศไทยเกินดุลจํานวน 4,265 ลานดอลลารสรอ.
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ตารางที่  ดุลการชําระเงิน
2547 P

2545 2546 P มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. ม.ค.-ก.ย. P

ดุลการคา 2,739.0 3,759.0 165.0 95.0 -282.0 428.0 652.0 295.0
การสงออก 66,092.0 78,105.0 8,346.0 8,007.0 8,209.0 8,495.0 8,909.0 70,070.0

(4.8) (18.2) (29.8) (25.3) (28.3) (22.9) (22.1) (24.0)
สินคาอุตสาหกรรม 58,384.0 68,705.0 7,353.0 7,050.0 7,236.0 7,616.0 7,813.0 61,992.0

(5.3) (17.7) (29.4) (25.5) (28.7) (23.1) (22.2) (24.2)
สินคาเกษตร 5,159.0 6,644.0 725.0 669.0 690.0 564.0 763.0 5,790.0

(7.6) (28.8) (48.4) (31.1) (28.9) (1.0) (26.4) (25.9)
สินคาประมง 1,640.0 1,757.0 145.0 152.0 131.0 161.0 166.0 1,276.0

(-19.2) (7.0) (5.4) (-2.0) (-14.5) (-2.5) (-4.8) (-1.7)
สินคาออกอื่นๆ 2,973.0 2,943.0 249.0 317.0 228.0 327.0 272.0 2,360.0

(1.0) (-0.9) (-19.4) (36.3) (29.6) (73.5) (11.5) (0.6)
การนําเขา 63,353.0 74,346.0 8,181.0 7,912.0 8,491.0 8,067.0 8,257.0 69,775.0

(4.6) (17.4) (41.7) (22.8) (37.1) (28.7) (15.2) (30.4)
น้ํามัน 7,422.0 8,898.0 1,216.0 959.0 1,537.0 1,013.0 1,111.0 9,455.0

(4.1) (19.9) (132.2) (43.6) (45.3) (49.7) (23.0) (48.7)
สินคาเขาที่มิใชน้ํามัน 56,927.0 66,212.0 7,027.0 7,161.0 7,000.0 7,180.0 7,239.0 61,021.0

(4.7) (16.3) (32.6) (23.3) (33.8) (26.5) (14.9) (27.6)
    อุปโภคบริโภค 6,797.0 7,675.0 754.0 784.0 769.0 761.0 779.0 6,678.0

(9.0) (12.9) (27.3) (20.0) (24.1) (13.0) (7.6) (20.2)
    วัตถุดิบ 17,014.0 19,998.0 2,247.0 2,279.0 2,308.0 2,362.0 2,422.0 19,439.0

(7.5) (17.5) (32.6) (27.1) (47.0) (38.1) (40.0) (32.1)
    สินคาทุน 29,547.0 33,949.0 3,574.0 3,586.0 3,518.0 3,592.0 3,555.0 30,674.0

(1.6) (14.9) (35.1) (22.2) (32.7) (24.3) (5.2) (26.9)
    อื่นๆ 3,569.0 4,590.0 452.0 512.0 405.0 465.0 483.0 4,230.0

(10.4) (28.8) (22.7) (20.3) (3.7) (14.9) (3.7) (25.9)
ดุลบริการและบริจาค 4,269 4,206 275 515 497 219 412 3,970
ดุลบัญชีเดินสะพัด 7,008 7,965 440 610 215 647 1,064 4,265

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย
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ภาคการเงิน

ภาคการเงินของประเทศไทย ในปนี้เปนปที่ธนาคารพาณิชยมีการเรงการปลอยสินเชื่อให
แกประชาชนผูตองการสินเชื่อเพิ่มมากขึ้น โดยสินเชื่อที่ปลอยสวนใหญจะเปนสินเชื่อเพื่อการ
อุปโภคและบริโภค เชน บัตรเครดิต เปนตน  แตแนวโนมการปลอยสินเชื่อก็ยังคงเพิ่มสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่อง ทั้งนี้เนื่องจากวาธนาคารพาณิชยไทยยังคงอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ําอยางตอเนื่อง ถึงแม
วาธนาคารแหงประเทศไทยจะมีการสงสัญญาณของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธ
บัตรรัฐบาลแลวก็ตาม แตธนาคารพาณิชยก็ยังคงอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ําตอเนื่อง ถึงแมวาบาง
ธนาคารอาจปรับขึ้นก็ตาม และเมื่อแยกพิจารณา

ฐานเงิน ณ ส้ินเดือนตุลาคม  2547 อยูที่ระดับ 728.6 พันลานบาท เพิ่มขึ้นจากเดือนกอน
หนา 32.6 พันลานบาท หรือคิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 17.0 จากชวงเดียวกันของปกอน

ปริมาณเงิน M2 M2a และ M3 ในเดือนตุลาคม 2547 ขยายตัวจากระยะเดียวกันของปกอน
รอยละ 11.1 7.4 และ 6.9 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราที่ทรงตัวจากปกอน

ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยมีจํานวน 5,506.2 พันลานบาท ขยายตัวรอยละ 3.2 
สวนปริมาณสินเชื่อภาคเอกชนของธนาคารพาณิชยมีจํานวน 5,313.0 พันลานบาท ขยายตัว รอยละ 
9.1  เงินรับฝากของบริษัทเงินทุน จํานวน 255.4 พันลานบาท ขยายตัวรอยละ 21.1  และเงินใหกูยืม
ของบริษัทเงินทุน 271.6 พันลานบาท ขยายตัวรอยละ 29.5

อัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบแทน พบวา อัตราดอกเบี้ยในป 2547 ยังคงอยูในระดับต่ํา 
ถึงแมวาจะมีแนวโนมของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของตางประเทศ หรือการสงสัญญาณของการ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารแหงประเทศไทย โดย อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรรัฐบาล 
14 วัน ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 0.50 ทั้งนี้เปนการปรับขึ้นตามสถานการณเศรษฐกิจของประเทศ
และอัตราดอกเบี้ยตางประเทศ เพื่อรักษาชวงหางของอัตราดอกเบี้ยไทยและตางประเทศ
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ภาพ (ฉ) อัตราดอกเบี้ยไทย ภาพ (ช)  ปริมาณเงิน M1 M2

ภาพ (ซ) เงินฝาก แล

 อัตราแลก

ดานอัตรา
เสถียรภาพอยูในระ
ดําเนินนโยบายคา
ประเทศยุโรปปรับ

โดยคาเงิน
ในชวงดังกลาวมีม
ดอลลารสรอ.ปรับ
39-40.8 และมีการ

สวนคาเงิน
แตในชวงปลายป
เงินฝาก

ื่อ
เงินใหสินเช
ะเงินใหสินเชื่อ ภาพ(ฐ)  สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก

เปลี่ยน

แลกเปลี่ยนของประเทศไทยในรอบปที่ผานมา พบวา อัตราแลกเปลี่ยนยังคงมี
ดับหนึ่ง ถึงแมวาในชวงปลายป 2547 จะมีแนวโนมของการแข็งคาขึ้นจากการ
เงินของสหรัฐฯ ที่ปลอยใหออนคาลง ทําใหคาเงินในภูมิภาคเอเซีย และกลุม
คาแข็งขึ้นทันที

บาทในชวงครึ่งปแรกคอนขางที่จะแข็งคา ทั้งนี้เนื่องจากความตองการเงินบาท
าก ประกอบกับในชวงดังกลาวสหรัฐฯ ไดมีการกระตุนการสงออกทําใหคาเงิน
ตัวออนคาลงอยางมาก แตอยางไรก็ตามคาเงินของไทยก็เคลื่อนไหวอยูที่ระดับ 
เคลื่อนไหวในชวงแคบๆ

บาทในครึ่งปหลัง ถึงแมวาในชวงกลางปจะมีแนวโนมของการออนคาลงก็ตาม
คาเงินบาทของประเทศเริ่มที่จะแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง เนื่องจากนโยบาย
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ตองการใหคาเงินสหรัฐฯ ออนคาลง เพื่อกระตุนการสงออก และลดการขาดดุล
บัญชีเดินสะพัด ดังนั้นจึงทําใหคาเงินในภูมิภาคตางๆ แข็งคาขึ้น ซ่ึงคาดวาคาเงินบาทของประเทศ
จะอยูในชวงประมาณ 39-40 บาทตอดอลลาร สรอ.

แนวโนมภาวะเศรษฐกิจไทยป 2548

จากปจจัยเสี่ยงตางๆ ตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศในป 2548 ไมวาจะเปนแนวโนมการ
ปรับขึ้นราคาน้ํามันในประเทศที่คาดวาราคาน้ํามันดีเซลจะปรับตัวสูงขึ้นประมาณ 4 บาทตอลิตร
แนวโนมของอัตราดอกเบี้ยในประเทศที่ปรับตัวสูงขึ้นประมาณรอยละ 0.5-0.75 อัตราแลกเปลี่ยน
ของเงินบาทที่จะมีคาแข็งขึ้นโดยเฉลี่ยประมาณ 38.5 บาทตอดอลลารสหรัฐ  ตลอดจนผลกระทบ
ของจากสถานการณความไมสงบในภาคใตที่และปญหาไขหวัดนกที่ยังคงดํารงอยู  ปจจัยตางๆ
เหลานี้จะสงผลกระทบในทางลบตอความเชื่อมั่นของผูบริโภคและนักลงทุน รวมทั้งความเปนไปได
ที่จะมีการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน ซ่ึงอาจจะสงผลกระทบตอเศรษฐกิจในภูมิภาค อยางไรก็ตาม
ปจจัยบวกที่จะสงผลในป 2548 ก็ยังคงมีอยู ไดแก การสงออกที่ยังคงขยายตัวไดตามตลาดโลกที่เติบ
โต นโนบายของรัฐบาลในสมัยหนาที่ใหความสําคัญกับภาวะเศรษฐกิจและการแกไขปญหาดาน
ตางๆ

ดังนั้นจากปจจัยบวกและปจจัยลบดังกลาวทําใหศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ 
มหาวิทยาลัยหอการคาไทยประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยป 2548 ชะลอตัวลงจาก
รอยละ 6.0-6.5 ในป 2547 มาอยูที่ระดับรอยละ 5.5-6.0ในป 2548 โดยในการประมาณการอัตราการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในป 2548 นั้น ราคาน้ํามันดิบดูไบมีคาเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 32 – 35
ดอลลารฯ/บารเรล และการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกขยายตัวประมาณรอยละ 4.0-4.3
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อยางไรก็ตาม จากปจจัยตางๆ ที่มีผลตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศ และเครื่องชี้เศรษฐกิจ
ไทยในชวงทีผ่านมา ประกอบกบัการคาดการณภาวะเศรษฐกจิในตางประเทศทีผ่านมา ศนูยพยากรณ
เศรษฐกจิและธรุกจิ มหาวทิยาลัยหอการคาไทย ไดประมาณการอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิไทย
สําหรับป 2548  ดังตอไปนี้

- การสงออก  คาดวา จะมีอัตราการขยายตัวตลอดทั้งป 2548 ประมาณรอยละ 15.0 เมื่อ
เทียบกับในป 2547 ที่ขยายตัวประมาณรอยละ 22.9 ในป 2547 สวนการนําเขานั้น คาดวาจะมีอัตรา
การขยายตัวประมาณรอยละ 19.0 ในป 2548 นี้  เมื่อเทียบกับรอยละ 27.3 ในป 2547

- ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด คาดวา ในป 2548 นี้ ประเทศไทยจะมีดุลการคาขาดดุล
เปนครั้งแรกในรอบ 7 ปนับตั้งแตป 2541 เปนตนมาโดยคาดวาดุลการคาจะขาดดุลประมาณ 2,236
ลานดอลลารสหรัฐฯ หรือขาดดุลการคาปรพะมาณรอยละ 1.3 ของGDP ในขณะที่ดุลบัญชีเดิน
สะพัดยังคงเกินดุลประมาณ 3,164 ลานดอลลารสหรัฐฯ  หรือเกินดุลบัญชีเดินสะพัดประมาณรอย
ละ 1.7 ของGDP

- อัตราเงินเฟอ คาดวาในป 2548 อัตราเงินเฟอจะอยูในระดับประมาณรอยละ 3.5-4.0  ขึ้น
อยูกับการปรับตัวของราคาพลังงานในประเทศ

- คาเงินบาท  คาดวาในป 2548 คาเงินบาทจะมีแนวโนมแข็งขึ้นเล็กนอยโดยจะมีคาเฉลี่ย
ประมาณ 38.5 บาท/ดอลลารสหรัฐ เมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยที่ 39.0 บาท/ดอลลารฯ ในป 2547
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ประมาณการภาวะเศรษฐกิจไทยป 2548

รายการ หนวย 2542 2543 2544 2545 2546 2547-F 2548-F

การขยายตัวของปริมาณการคาโลก1/ % 5.9 12.5 0.1 3.3 5.1 8.8 7.2
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของโลก1/ % 3.7 4.7 2.4 3.0 3.9 5.0 4.3

GDP (ราคาปปจจุบัน) พันลานบาท 4,637 4,923 5,134 5,452 5,939 6,502 7,134
GDP (ราคาป 2531) พันลานบาท 2,872 3,009 3,073 3,239 3,458 3,676 3,878

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ % 4.4 4.8 2.1 5.4 6.8 6.3 5.5
มูลคาการสงออก ลาน US $ 56,801 67,889 63,070 66,092 78,105 95,979 110,376
อัตราการขยายตัว % 7.4 19.5 -7.1 4.8 18.2 22.9 15.0
มูลคาการนําเขา ลาน US $ 47,529 62,423 60,576 63,353 74,346 94,632 112,612
อัตราการขยายตัว % 16.9 31.3 -3.0 4.6 17.4 27.3 19.0

ดุลการคา ลาน US $ 9,272 5,466 2,494 2,739 4,202 1,347 -2,236
สัดสวนตอ GDP % 7.6 4.5 2.2 2.2 3.0 2.1 -1.3
ดุลบัญชีเดินสะพัด ลาน US $ 12,466 9,328 6,205 7,008 7,975 6,299 3,164
สัดสวนตอ GDP % 10.1 7.6 5.4 5.5 5.6 3.9 1.7
อัตราเงินเฟอ % 0.3 1.6 1.6 0.7 1.8 2.8 3.5

อัตราแลกเปลี่ยน บาท / US $ 37.8 40.2 44.5 43.0 41.5 39.0 38.5

ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และธนาคารแหงประเทศไทย
(เฉพาะ 1/ ขอมูลจากกองทุนการเงินระหวางประเทศ)

               F คือ คาประมาณป 2547-48 โดยศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย
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