
สรุปภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย และแนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2548

ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยในรอบปที่ผานมาที่ตองประสบกับปจจัยเสี่ยงในดานตางๆ 
ไมวาจะเปนสถานการณของไขหวัดนก สถานการณความไมสงบในภาคใต ระดับราคาน้ํามันที่ปรับ
ตัวเพิ่มสูงขึ้นอยางมาก ทําใหหลายฝายมองทิศทางภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยในป 2547 นี้วา
นาจะมีอัตราการขยายตัวที่ชะลอตัวลง แตอยางไรก็ตามในรอบ 10 เดือนที่ผานมานั้นภาวะเศรษฐกิจ
ของประเทศไทยก็ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่องทั้งนี้เนื่องจากปจจัยทางดานการสงออกที่ยังคงขยาย
ตัวไดอยางมาก ทําใหดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดขยายตัวไดอยางตอเนื่อง

ภาคการลงทุน ในรอบ 10 เดือนที่ผานมาการลงทุนของภาคเอกชนยังคงทรงตัวอยูใน
ระดับปานกลาง กลาวคือผูลงทุนยังไมคอยมั่นใจในสถานการณของป 2547 มากนัก ทั้งนี้เนื่องจาก
ปญหาความไมสงบในภาคใต รวมทั้งปญหาของระดับราคาน้ํามันที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น

ภาคการบริโภค ในรอบ 10 เดือนที่ผานมาการบริโภคของประเทศไทยยังคงขยายตัวได
อยางตอเนื่องตั้งแตตนป 2547 แตแนวโนมของการบริโภคเริ่มที่จะชะลอตัวลงเล็กนอย ทั้งนี้เนื่อง
จากสถานการณเร่ืองของไขหวัดนก ปญหาระดับราคาน้ํามันเชื่อเพลิงที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น รวมทั้ง
ความไมมั่นใจในสถานการณของภาวะเศรษฐกิจของประเทศ

ภาครัฐบาล ในรอบปที่ผานมาภาครัฐบาลมีการดําเนินนโยบายการคลัง โดยใชงบประมาณ
แบบขาดดุล เพื่อที่จะกระตุนใหเกิดการลงทุน รวมทั้งเปนการกระตุนใหเกิดการใชจายในประเทศ
เพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้การจัดเก็บภาษีของภาครัฐบาลนั้น พบวาในรอบปที่ผานมาสามารถเก็บไดเกิน
เปาหมาย

ภาคการสงออก การสงออกในป 2547 ถือเปนปทองและเปนภาคที่นํารายไดเขาประเทศ
อยางมาก ถึงแมจะเกิดปญหาเรื่องของการเกิดไขหวัดนกในไก ก็ตาม แตดวยนโยบายดานการตาง
ประเทศของไทย ในการเปดเสรีทางการคากับประเทศคูคาตางๆ รวมทั้งการหาตลาดใหมเพื่อสราง
ฐานการสงออกสินคาไทย เพิ่มขึ้นกวาปกอนๆ  รวมทั้งในปนี้คาเงินบาทของประเทศคอนขางที่จะมี
เสถียรภาพ

ภาคการนําเขา การนําเขาในป 2547 ถือวาเปนปแหงการเปลี่ยนถาย เนื่องจากการนําเขาสิน
คาทุนในปนี้คอนขางสูง ทั้งนี้เนื่องจากผูประกอบการเริ่มที่จะหันมาใหความสําคัญกับการดําเนิน
ธุรกิจดวยเทคโนโลยีมากขึ้น ดังนั้นการลงทุนทางดานเครื่องและอุปกรณในการผลิตจึงมีความ
สําคัญอยางมาก แตอยางไรก็ตามประเทศไทยก็ยังคงเกิดดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดอยางตอ
เนื่อง
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ภาคการเงินของประเทศไทย ในปนี้เปนปที่ธนาคารพาณิชยมีการเรงการปลอยสินเชื่อให
แกประชาชนผูตองการสินเชื่อเพิ่มมากขึ้น โดยสินเชื่อที่ปลอยสวนใหญจะเปนสินเชื่อเพื่อการ
อุปโภคและบริโภค เชน บัตรเครดิต เปนตน  แตแนวโนมการปลอยสินเชื่อก็ยังคงเพิ่มสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่อง ทั้งนี้เนื่องจากวาธนาคารพาณิชยไทยยังคงอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ําอยางตอเนื่อง ถึงแม
วาธนาคารแหงประเทศไทยจะมีการสงสัญญาณของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธ
บัตรรัฐบาลแลวก็ตาม แตธนาคารพาณิชยก็ยังคงอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ําตอเนื่อง ถึงแมวาบาง
ธนาคารอาจปรับขึ้นก็ตาม

ดานอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทยในรอบปที่ผานมา พบวา อัตราแลกเปลี่ยนยังคงมี
เสถียรภาพอยูในระดับหนึ่ง ถึงแมวาในชวงปลายป 2547 จะมีแนวโนมของการแข็งคาขึ้นจากการ
ดําเนินนโยบายคาเงินของสหรัฐฯ ที่ปลอยใหออนคาลง ทําใหคาเงินในภูมิภาคเอเซีย และกลุม
ประเทศยุโรปปรับคาแข็งขึ้นทันที
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ภาวะเศรษฐกิจโลก ป 2547

ภาวะเศรษฐกิจโลกในป 2547 ยังคงเผชิญกับความเสี่ยงจากสถานการณการกอการรายใน
ภูมิภาคตางๆ ปญหาเรื่องของราคาน้ํามันที่ยังคงปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง  โดยทางกองทุนการ
เงินระหวางประเทศ ไดประมาณการปริมาณการคาโลกไวอยูที่รอยละ 8.8 การขยายตัวของภาวะ
เศรษฐกิจโลกในป 2547 อยูที่รอยละ 7.2 ทั้งนี้เนื่องมากจากการขยายตัวของภาวะเศรษฐกิจสหรัฐ
และกลุมประเทศเอเซียโดยเฉพาะประเทศจีน เปนสําคัญ โดยเมื่อพิจารณาตามกลุมภูมิภาคแลวพบ
วา

กลุมประเทศพัฒนาแลว อันไดแก สหรัฐฯ สหภาพยุโรป และญี่ปุน พบวาอัตราการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจโดยรวมจากการประมาณการภาวะเศรษฐกิจของกองทุนการเงินระหวางประเทศ 
(IMF) อยูที่รอยละ 3.6 ทั้งนี้เนื่องจากมากจากการขยายตัวของเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และญี่ปุนเปน
สําคัญ และเมื่อแยกพิจารณาภาวะเศรษฐกิจของแตละประเทศแลวพบวา

เศรษฐกิจของประเทศสหรัฐฯ ถึงแมวาจะมีการขยายตัวในอัตราที่เพิ่มสูงขึ้น แตส่ิงที่นา
กังวลคือการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดอยางตอเนื่อง และปญหาการวางงานที่เพิ่มสูงขึ้น โดยลาสุด
อัตราการวางงานในเดือนตุลาคม 2547 อยูที่รอยละ 5.5 การดําเนินนโยบายทางดานอัตราแลก
เปลี่ยนโดยทําใหอัตราแลกเปลี่ยนออนคาลงอยางตอเนื่อง เพื่อลดการขาดดุลบัญชีเดินสะดัด นอก
จากนี้ทางธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate  3 คร้ัง โดยเพิ่มขึ้น
ครั้ง รอยละ 0.25 ตอคร้ัง ทําใหอัตรา Fed Fund Rate อยูที่ระดับรอยละ 1.75 และอัตราดอกเบี้ย 
Discount Rate อยูที่รอยละ 2.75 และยังคงมีแนวโนมที่ปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่งในชวง
ปลายป 2547

เศรษฐกิจของประเทศญี่ปุน พบวาในปนี้ภาวะเศรษฐกิจของประเทศมีแนวโนมที่จะขยาย
ตัวไดในอัตราที่สูงกวาในปกอน โดยทางกองทุนการเงินระหวางประเทศ ประมาณการณอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศญี่ปุนในป 2547 อยูที่รอยละ 4.4 สูงกวาป 2546 ที่อยูที่รอยละ 2.7 
ทั้งนี้เนื่องจากการฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศและการสงออกที่เพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะการสง
ออกประเภทสินคาเทคโนโลยีตางๆ   แตอยางไรก็ตามถึงแมแนวโนมของภาวะเศรษฐกิจของ
ประเทศญี่ปุนจะปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น แตนักลงทุนสวนใหญยังไมคอนเชื่อมั่นมากนัก ทั้งนี้เนื่อง
จากคาเงินเยนของประเทศญี่ปุนคอนขางที่จะผันผวน และมีแนวโนมของการออนคาลงในชวง 10 
เดือนแรกของป 2547
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เศรษฐกิจของสหภาพยุโรป พบวา ภาวะเศรษฐกิจของสหภาพยุโรป ยังคงทรงตัวอยูใน
ระดับต่ํา ถึงแมวาการสงออกจะมีแนวโนมที่ดีขึ้นตามการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก การใชจายภาครัฐ
บาลและการลงทุนของภาคเอกชนเพิ่มสูงขึ้นเชนกัน แตการบริโภคของภาคเอกชนกับชะลอตัวลง
ทั้งนี้เนื่องจากผลของภาวะของราคาน้ํามันที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอยางมาก

เศรษฐกิจเอเซีย ในที่นี้จะกลาวถึงประเทศจีน ทั้งนี้เนื่องจากในชวงป 2547 ประเทศจีนเปน
ประเทศที่มีอัตราการขยายตัวที่คอนขางสูง โดยในไตรมาสที่ 2 จีนขยายตัวถึงรอยละ 9.6 เมื่อเทียบ
กับชวงเดียวกันของปที่แลว จนหลายฝายเกรงวาประเทศจีนจะเกิดภาวะฟองสบูขึ้นเชนเดียวกับ
ประเทศไทย แตปญหาในชวงปลายปประเทศจีนก็ยังประสบกับปญหาในดานตางๆ มากขึ้นไมวาจะ
เปนปญหาการกดดันทางดานเงินเฟอ การดําเนินนโยบายทางการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพคาเงิน
หยวน นอกจากนี้ปญหาเรื่องราคาน้ํามันที่เพิ่มสูงขึ้น ซ่ึงก็ทําใหภาวะเศรษฐกิจของประเทศจีนเริ่มที่
จะชะลอตัวลงบางเล็กนอย แตดวยศักยภาพหลายฝายก็ยังเชื่อวาภาวะเศรษฐกิจของประเทศจีนนาจะ
ยังคงขยายตัวในอัตราที่สูงอยางตอเนื่อง

เศรษฐกิจอาเซียน โดยภาพรวมภาวะเศรษฐกิจของกลุมประเทศอาเซียน งคงมีแนวโนม
ของการขยายตัวอยางตอเนื่อง แตเร่ิมที่จะมีทิศทางของการชะลอตัวลงในบางประเทศ โดยภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศสิงคโปรถือเปนภาวะเศรษฐกิจที่มีอัตราการขยายตัวสูงที่สุดโดยในไตรมาสที่ 
2 ขยายตัวรอยละ 12.5 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปที่ผานมา  และประเทศที่มีอัตราการขยาย
ตัวที่ต่ําสุดในกลุมคืออินโดนีเซีย โดยไตรมาสที่ 2 ขยายตัวเพียงรอยละ 4.3 อยางไรก็ตามในชวงป 
2547 ภาวะเศรษฐกิจในกลุมอาเซียนถือเปนกลุมประเทศที่นักลงทุนชาวตางชาติใหความสนใจคอน
ขางสูง ทั้งนี้เนื่องจากศักยภาพและฐานการผลิตตางๆ เร่ิมที่จะเขามาในกลุมภูมินี้มากขึ้น
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ตารางที่ 1  อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

2543 2544E 2545E 2546E 2547E 2548E

ปริมาณการคาของโลก 12.5 0.1 3.3 5.1 8.8 7.2
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของโลก1/ 4.7 2.4 3.0 3.9 5.0 4.3
ประเทศพัฒนาแลว 3.8 1.1 1.7 2.1 3.6 2.9
สหรัฐอเมริกา 3.7 0.5 2.2 3.1 4.3 3.5
สหภาพยุโรป 3.5 1.6 0.9 0.4 2.2 2.2
ญ่ีปุน 2.8 0.4 -0.3 2.7 4.4 2.3
กลุมตลาดใหมอ่ืน ๆ และประเทศกําลังพัฒนา 5.9 4.0 4.8 6.1 6.6 5.9
เอเชีย 2/ 6.7 5.5 6.6 7.7 7.6 6.9
ยุโรปกลางและยุโรปตะวันออก 4.9 0.2 4.4 4.5 5.5 4.8
ที่มา : IMF , Economic Outlook
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เศรษฐกิจประเทศไทย
ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยในป 2547 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง โดยปจจัยที่ทําให

ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยขยายไดแก การสงออกที่ยังคงมีอัตราการขยายตัวที่สูง การบริโภค
ถึงแมวาจะชะลอตัวลงแตก็ยังคงขยายตัวในระดับที่สูงเชนกัน แตอยางไรก็ตามในป 2547 ปจจัย
เสี่ยงที่บั่นทอนภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยนั้นมีหลายประการคือ ปญหาการระบาดของโรคไข
หวัดนก ระดับราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น และปญหาความไมสงบในภาคใต ซ่ึง
สถานการณดังกลาวทําใหทางศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจได ประเมินผลกระทบหรือผลของ
การบันทอนการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศในป 2547  ดังนี้

1. ปญหาการระบาดของโรคไขหวัดนกทั้ง 2 รอบ พบวาจะสงผลกระทบตอภาวะ
เศรษฐกิจไทย ทําใหอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจชะลอตัวลงรอยละ 0.5 ทั้งนี้เนื่องจากประชาชน
งดการบริโภคไก รวมทั้งการสงออกไกไปยังตลาดหลักลดลง นอกจากนี้อุตสาหกรรมเชื่อโยงตางๆ 
ไมวาจะเปนรานอาหาร โรงงานไกสดแชแข็ง ฟารมเลี้ยงไก ตางไดรับผลกระทบโดยตรงจากมาตร
การฆาไก จนทําใหผูประการบางรายตองปดกิจการลง

2.     ปญหาการเพิ่มสูงขึ้นของน้ํามันดิบในตลาดโลก พบวาจะสงผลกระทบตอภาวะ
เศรษฐกิจไทย ทําใหอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศไทยชะลอตัวลงรอยละ 0.6 (ใน
กรณีไมมีการตรึงราคาน้ํามัน) แตในปจจุบันนี้รัฐบาลยังคงมีการตรึงราคาน้ํามันดีเซล ดังนั้นจึงคาด
วาจะสงผลตออัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจใหชะลอตัวลงรอยละ 0.2 ทั้งนี้เนื่องจากน้ํามันถือเปน
วัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตสินคาของประเทศไทย โดยเฉพาะน้ํามันดีเซลที่มีสัดสวนการใชภายใน
ประเทศถึงรอยละ 70 ของการใชน้ํามันทั้งหมดของประเทศไทย

3. ปญหาความไมสงบในภาคใต ซ่ึงถือเปนปจจัยที่เกิดขึ้นอยูในขณะนี้ แตทางศูนย
พยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจเห็นวา ไมนาจะสงผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยมาก
นัก ทั้งนี้เนื่องจากสถานการณไมไดบานปลายหรือรุกรามไปยังสถานที่ทองเที่ยวที่สําคัญตางๆ ของ
ประเทศไทย รวมทั้งเหตุการณดังกลาวถือเปนเหตุการณที่ถูกจํากัดอยูในพื้นที่ โดยจะเห็นไดจากผล
การสํารวจผูประกอบการเกี่ยวผลกระทบของสถานการณความไมสงบในภาคใต พบวา ผูประกอบ
การรอยละ 73.0 ยังไมไดรับผลกระทบจากเหตุการณความไมสงบในภาคใต มีเพียงรอยละ 27.0 ที่
ไดรับผลกระทบ ดังนั้นทางศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ จึงคาดวาจะสงผลกระทบตออัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศไทยรอยละ 0.1
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อยางไรก็ตามปจจัยดังกลาวถือวาเปนปจจัยที่สงผลกระทบในทุกๆ ภาคเศรษฐกิจ ไมวาจะ
เปนเรื่องของการบริโภค การลงทุน และการทองเที่ยวของประเทศ ซ่ึงเมื่อแยกพิจารณาภาพรวมใน
ป 2547 ในดานตางๆ เปนดังนี้

ดานการบริโภค
การบริโภคในรอบ 10 เดือนที่ผานมาการบริโภคของประเทศไทยยังคงขยายตัวได

อยางตอเนื่องตั้งแตตนป 2547 ทั้งนี้จะเห็นไดจากการใชจายเพื่อการอุปโภคบริโภคของภาคเอชนที่
ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง โดยดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนในรอบ 10 เดือนแรกของป
ขยายตัวรอยละ 4.3 การใชกระแสไฟฟาขยายตัวรอยละ 7.4 ปริมาณการจําหนายรถยนตนั่งขยายตัว
ถึงรอยละ 18.3 รถจักรยานยนตขยายตัวรอยละ 14.3 นอกจากแลวตัวช้ีที่ช้ีใหเห็นวามีการบริโภคยัง
คงอยูในระดับสูงไดแก ภาษีมูลคาเพิ่มที่ยังคงขยายตัวไดถึงรอยละ 20.8 ซ่ึงก็ถือวาเปนสิ่งยืนยันได
วาการบริโภคของประเทศในป 2547 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง ทั้งนี้เนื่องจากในป 2547 เปนป
ที่ผูบริโภคเริ่มมีความมั่นใจในสภาวะการณของเศรษฐกิจมากขึ้น ทําใหกลาที่จะใชจายเพิ่มสูงขึ้น 
ประกอบกับในป 2547 ภาคธุรกิจตางๆ หันมาแขงขันกันสรางกลยุทธใหมๆ เพื่อดึดดูดใหผูบริโภค
หันมาบริโภคเพิ่มมากขึ้น

แตอยางไรก็ตามในชวงกลางปจนถึงปลายป ประชาชนเริ่มที่จะมีความกังวลเกี่ยวสถาน
การณความไมสงบในภาคใต ระดับราคาน้ํามันที่เพิ่มสูงขึ้น ทําใหดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคเริ่ม
ที่จะมีการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องโดยในเดือนกรกฎาคม 2547 ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคเริ่มต่ํา
กวา 100 เปนครั้งแรกในรอบหลายเดือน และต่ําลงอยางตอเนื่องจนถึงปจจุบันอยูที่ 92.9 ซ่ึงหมาย
ความวาผูบริโภคเริ่มที่จะมีความกังวลในสถานการณภาวะเศรษฐกิจ โอกาสในการหางานทํา และ
รายไดในอนาคต ซ่ึงอาจจะทําใหการบริโภคมีแนวโนมของการชะลอตัวลง

ภาพ (ก) ดัชนีอุปโภคบริโภค                  ภาพ(ข) ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค
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ดานการลงทุน

การลงทุนในป 2547 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่องถึงแมแนวโนมของการลงทุนจะเริ่มที่จะ
ชะลอตัวลงในชวงครึ่งหลังของป 2547 ทั้งนี้เนื่องจากการลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพยเร่ิมที่จะ
ชะลอตัวลง โดยดัชนีการลงทุนภาคเอกชนในชวง 10 เดือนแรกขยายตัวรอยละ 14.0 แตแนวโนม
ของการขยายตัวในชวงป 2547 เร่ิมที่จะชะลอตัวอยางตอเนื่อง โดยในเดือนตุลาคม ขยายตัวเพียง
รอยละ 3.9 ลดลงจากเดือนกันยายนที่ขยายตัวรอยละ 8.5 นอกจากนี้ปริมาณการจาํหนายรถยนตเชิง
พาณิชยในประเทศขยายตัวรอยละ 14.9

นอกจากนี้ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในป 2547 ยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง ถึงแมวาใน
ชวงครึ่งปหลังจะเริ่มชะลอตัวลงก็ตาม โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในชวง 10 เดือนแรกขยายตัว
รอยละ 8.4 โดยอัตราการใชกําลังการผลิตยังคงขยายตัวไดอยางตอเนื่อง โดยมีการใชกําลังการผลิต
โดยเฉลี่ยรอยละ 72.1 ของอัตรากําลังการผลิตทั้งหมดของประเทศ โดยเปนการใชกําลังการผลิตของ
ภาคผลิตภัณฑปโตรเลียมถึงรอยละ 85.1 รองลงมาไดแกกลุมยายนตและอุปกรณรอยละ 82.7

ภาพ (ค) ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม   ภาพ (ง)  อัตราการใชกําลังการผลิต
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ภาครัฐบาล

ในรอบปที่ผานมาภาครัฐบาลมีการดําเนินนโยบายการคลัง โดยใชงบประมาณแบบขาดดุล 
เพื่อที่จะกระตุนใหเกิดการลงทุน รวมทั้งเปนการกระตุนใหเกิดการใชจายในประเทศเพิ่มสูงขึ้น 
นอกจากนี้การจัดเก็บภาษีของภาครัฐบาลนั้น พบวาในรอบปที่ผานมาสามารถเก็บไดเกินเปาหมาย 
ซ่ึงเมื่อพิจารณาการใชจายและรายไดของรัฐบาลพบวา

รายไดที่รัฐบาลจัดเก็บไดในชวงปงบประมาณ 2547 นั้น จํานวน 1,125 พันลานบาท ขยาย
ตัวรอยละ 17.1 โดยเปนรายไดจากภาษีทางตรงจํานวน 407.9 พันลานบาท ภาษีทางออม จํานวน 
601.2 พันลานบาท  และรายไดอ่ืนๆ จํานวน 116.0 พันลานบาท

รายจายที่รัฐบาลใชในปงบประมาณ 2547 จํานวนทั้งสิ้น 1,105.8 พันลานบาท โดยแบงเปน
รายจายประจํา จํานวน 904.5 พันลานบาท รายจายเพื่อการลงทุน จํานวน 201.3 พันลานบาท และ
รายจายดอกเบี้ยจาย จํานวน 84.4 พันลานบาท

สงผลใหดุลเงินงบประมาณเกินดุลจํานวน 19.4 พันลานบาท ดุลเงินนอกงบประมาณขาด
ดุล 2.2 พันลานบาท ทําใหดุลเงินสดมีจํานวน 17.2 พันลานบาท
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ตารางที่ 1 ภาคการคลัง

ปงบประมาณ ป 2547
2546 2547 มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค.

รายไดตามงบประมาณ 960.6 1,125.1 167.6 82.4 78.7 134.6 63.1
(13.6) (17.1) (25.4) (11.6) (7.2) (33.2) (-22.9)

   ภาษีทางตรง 332.6 407.9 105.0 17.6 24.0 87.3 21.1
(19.1) (22.6) (28.0) (12.8) (22.1) (28.4) (-0.3)

      นิติบุคคล 199.7 247.5 71.5 8.5 14.7 74.1 9.8
(27.0) (24.0) (24.9) (12.7) (27.5) (30.6) (-12.0)

   ภาษีทางออม 537.2 601.2 48.8 56.4 52.3 43.0 38.2
(12.2) (11.9) (11.7) (17.1) (4.4) (48.1) (-32.6)

     อากรขาเขา 108.9 102.3 8.7 9.1 8.9 9.1 8.8
(14.7) (-6.0) (1.3) (-7.8) (1.4) (-5.1) (-0.9)

     ภาษีมูลคาเพิ่ม 142.6 178.7 15.2 18.6 19.0 8.1 4.6
(2.8) (25.3) (5.1) (40.3) (25.3) (295.8) (-77.5)

   รายไดอ่ืน ๆ 90.8 116.0 13.8 8.3 2.4 4.4 3.9
(3.9) (27.8) (73.4) (-16.7) (-34.2) (7.9) (-5.2)

รายจายตามงบประมาณ 2/ 938.4 1,105.8 92.4 98.9 79.3 106.9 99.1
(-3.5) (17.8) (12.5) (27.1) (10.2) (17.8) (17.6)

   รายจายประจํา 775.2 904.5 72.2 72.8 62.5 83.7 …
(1.8) (16.7) (6.5) (22.6) (16.9) (24.0)

     ดอกเบี้ยจาย 65.1 84.4 7.4 5.4 1.1 14.2 …
   รายจายลงทุน 163.2 201.3 20.2 26.0 16.8 23.2 …

(-22.5) (23.3) 41.0 41.7 -9.4 -0.1
ดุลเงินในงบประมาณ 22.2 19.4 75.1 -16.5 -0.6 27.7 -36.0
ดุลเงินนอกงบประมาณ 12.1 -2.2 -10.0 5.1 -1.8 -8.5 24.7
ดุลเงินสด 34.3 17.2 65.2 -11.4 -2.3 19.2 -11.3
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย
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ภาคตางประเทศ

การสงออกในป 2547 ถือเปนปทองและเปนภาคที่นํารายไดเขาประเทศอยางมาก ถึงแมจะ
เกิดปญหาเรื่องของการเกิดไขหวัดนกในไก ก็ตาม แตดวยนโยบายดานการตางประเทศของไทย ใน
การเปดเสรีทางการคากับประเทศคูคาตางๆ รวมทั้งการหาตลาดใหมเพื่อสรางฐานการสงออกสินคา
ไทย เพิ่มขึ้นกวาปกอนๆ  รวมทั้งในปนี้คาเงินบาทของประเทศคอนขางที่จะมีเสถียรภาพอยางมาก
ทําใหมูลคาการสงออกในชวง 10 เดือนแรก สูงถึง 70,070 ลานดอลลาร สรอ. ขยายตัวรอยละ 24.0 
โดยหมวดสินคาที่สงออกมากที่สุดไดแกสินคาหมวดอุตสาหกรรมสงออกมูลคา 61,992.0 ลาน
ดอลลาร สรอ. รองลงมาไดแก สินคาเกษตร มูลคา 5,790 ลานดอลลาร สรอ.

สวนทางดานการนําเขาในป 2547 ถือวาเปนปแหงการเปลี่ยนถาย เนื่องจากการนําเขาสินคา
ทุนในปนี้คอนขางสูง ทั้งนี้เนื่องจากผูประกอบการเริ่มที่จะหันมาใหความสําคัญกับการดําเนินธุรกิจ
ดวยเทคโนโลยีมากขึ้น ดังนั้นการลงทุนทางดานเครื่องและอุปกรณในการผลิตจึงมีความสําคัญอยาง
มาก โดยมูลคาการนําเขา 10 เดือนแรกของป 2547 มีมูลคา 69,775.0 ลานดอลลาร สรอ. ขยายตัว
รอยละ 30.4 โดยหมวดสินคาที่นําเขาสูงสุดคือ สินคาทุน จํานวน 30,671.0 ลานดอลลาร สรอ. วัตถุ
ดิบจํานวน 19,439.0 ลานดอลลาร สรอ. และน้ํามัน จํานวน 9,455.0 ลานดอลลาร สรอ.

จากการมูลคาการนําเขาและมูลคาการสงออก ทําใหดุลการคาของประเทศไทยในป 2547 
ยังคงเกินดุล จํานวน 295.0 ลานดอลลาร สรอ. ดุลบริการและดุลบริจาคเกินดุล 3,970 ลานดอลลาร 
สรอ. ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดของประเทศไทยเกินดุลจํานวน 4,265 ลานดอลลารสรอ.
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ตารางที่  ดุลการชําระเงิน
2547 P

2545 2546 P มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. ม.ค.-ก.ย. P

ดุลการคา 2,739.0 3,759.0 165.0 95.0 -282.0 428.0 652.0 295.0
การสงออก 66,092.0 78,105.0 8,346.0 8,007.0 8,209.0 8,495.0 8,909.0 70,070.0

(4.8) (18.2) (29.8) (25.3) (28.3) (22.9) (22.1) (24.0)
สินคาอุตสาหกรรม 58,384.0 68,705.0 7,353.0 7,050.0 7,236.0 7,616.0 7,813.0 61,992.0

(5.3) (17.7) (29.4) (25.5) (28.7) (23.1) (22.2) (24.2)
สินคาเกษตร 5,159.0 6,644.0 725.0 669.0 690.0 564.0 763.0 5,790.0

(7.6) (28.8) (48.4) (31.1) (28.9) (1.0) (26.4) (25.9)
สินคาประมง 1,640.0 1,757.0 145.0 152.0 131.0 161.0 166.0 1,276.0

(-19.2) (7.0) (5.4) (-2.0) (-14.5) (-2.5) (-4.8) (-1.7)
สินคาออกอื่นๆ 2,973.0 2,943.0 249.0 317.0 228.0 327.0 272.0 2,360.0

(1.0) (-0.9) (-19.4) (36.3) (29.6) (73.5) (11.5) (0.6)
การนําเขา 63,353.0 74,346.0 8,181.0 7,912.0 8,491.0 8,067.0 8,257.0 69,775.0

(4.6) (17.4) (41.7) (22.8) (37.1) (28.7) (15.2) (30.4)
น้ํามัน 7,422.0 8,898.0 1,216.0 959.0 1,537.0 1,013.0 1,111.0 9,455.0

(4.1) (19.9) (132.2) (43.6) (45.3) (49.7) (23.0) (48.7)
สินคาเขาที่มิใชน้ํามัน 56,927.0 66,212.0 7,027.0 7,161.0 7,000.0 7,180.0 7,239.0 61,021.0

(4.7) (16.3) (32.6) (23.3) (33.8) (26.5) (14.9) (27.6)
    อุปโภคบริโภค 6,797.0 7,675.0 754.0 784.0 769.0 761.0 779.0 6,678.0

(9.0) (12.9) (27.3) (20.0) (24.1) (13.0) (7.6) (20.2)
    วัตถุดิบ 17,014.0 19,998.0 2,247.0 2,279.0 2,308.0 2,362.0 2,422.0 19,439.0

(7.5) (17.5) (32.6) (27.1) (47.0) (38.1) (40.0) (32.1)
    สินคาทุน 29,547.0 33,949.0 3,574.0 3,586.0 3,518.0 3,592.0 3,555.0 30,674.0

(1.6) (14.9) (35.1) (22.2) (32.7) (24.3) (5.2) (26.9)
    อื่นๆ 3,569.0 4,590.0 452.0 512.0 405.0 465.0 483.0 4,230.0

(10.4) (28.8) (22.7) (20.3) (3.7) (14.9) (3.7) (25.9)
ดุลบริการและบริจาค 4,269 4,206 275 515 497 219 412 3,970
ดุลบัญชีเดินสะพัด 7,008 7,965 440 610 215 647 1,064 4,265

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย
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ภาคการเงิน

ภาคการเงินของประเทศไทย ในปนี้เปนปที่ธนาคารพาณิชยมีการเรงการปลอยสินเชื่อให
แกประชาชนผูตองการสินเชื่อเพิ่มมากขึ้น โดยสินเชื่อที่ปลอยสวนใหญจะเปนสินเชื่อเพื่อการ
อุปโภคและบริโภค เชน บัตรเครดิต เปนตน  แตแนวโนมการปลอยสินเชื่อก็ยังคงเพิ่มสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่อง ทั้งนี้เนื่องจากวาธนาคารพาณิชยไทยยังคงอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ําอยางตอเนื่อง ถึงแม
วาธนาคารแหงประเทศไทยจะมีการสงสัญญาณของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธ
บัตรรัฐบาลแลวก็ตาม แตธนาคารพาณิชยก็ยังคงอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ําตอเนื่อง ถึงแมวาบาง
ธนาคารอาจปรับขึ้นก็ตาม และเมื่อแยกพิจารณา

ฐานเงิน ณ ส้ินเดือนตุลาคม  2547 อยูที่ระดับ 728.6 พันลานบาท เพิ่มขึ้นจากเดือนกอน
หนา 32.6 พันลานบาท หรือคิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 17.0 จากชวงเดียวกันของปกอน

ปริมาณเงิน M2 M2a และ M3 ในเดือนตุลาคม 2547 ขยายตัวจากระยะเดียวกันของปกอน
รอยละ 11.1 7.4 และ 6.9 ตามลําดับ ซ่ึงเปนอัตราที่ทรงตัวจากปกอน

ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยมีจํานวน 5,506.2 พันลานบาท ขยายตัวรอยละ 3.2 
สวนปริมาณสินเชื่อภาคเอกชนของธนาคารพาณิชยมีจํานวน 5,313.0 พันลานบาท ขยายตัว รอยละ 
9.1  เงินรับฝากของบริษัทเงินทุน จํานวน 255.4 พันลานบาท ขยายตัวรอยละ 21.1  และเงินใหกูยืม
ของบริษัทเงินทุน 271.6 พันลานบาท ขยายตัวรอยละ 29.5

อัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบแทน พบวา อัตราดอกเบี้ยในป 2547 ยังคงอยูในระดับต่ํา 
ถึงแมวาจะมีแนวโนมของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของตางประเทศ หรือการสงสัญญาณของการ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารแหงประเทศไทย โดย อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรรัฐบาล 
14 วัน ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 0.50 ทั้งนี้เปนการปรับขึ้นตามสถานการณเศรษฐกิจของประเทศ
และอัตราดอกเบี้ยตางประเทศ เพื่อรักษาชวงหางของอัตราดอกเบี้ยไทยและตางประเทศ
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ภาพ (ฉ) อัตราดอกเบี้ยไทย ภาพ (ช)  ปริมาณเงิน M1 M2

ภาพ (ซ) เงินฝาก แล

 อัตราแลก

ดานอัตรา
เสถียรภาพอยูในระ
ดําเนินนโยบายคา
ประเทศยุโรปปรับ

โดยคาเงิน
ในชวงดังกลาวมีม
ดอลลารสรอ.ปรับ
39-40.8 และมีการ

สวนคาเงิน
แตในชวงปลายป
เงินฝาก

ื่อ
เงินใหสินเช
ะเงินใหสินเชื่อ ภาพ(ฐ)  สัดสวนสินเชื่อตอเงินฝาก

เปลี่ยน

แลกเปลี่ยนของประเทศไทยในรอบปที่ผานมา พบวา อัตราแลกเปลี่ยนยังคงมี
ดับหนึ่ง ถึงแมวาในชวงปลายป 2547 จะมีแนวโนมของการแข็งคาขึ้นจากการ
เงินของสหรัฐฯ ที่ปลอยใหออนคาลง ทําใหคาเงินในภูมิภาคเอเซีย และกลุม
คาแข็งขึ้นทันที

บาทในชวงครึ่งปแรกคอนขางที่จะแข็งคา ทั้งนี้เนื่องจากความตองการเงินบาท
าก ประกอบกับในชวงดังกลาวสหรัฐฯ ไดมีการกระตุนการสงออกทําใหคาเงิน
ตัวออนคาลงอยางมาก แตอยางไรก็ตามคาเงินของไทยก็เคลื่อนไหวอยูที่ระดับ 
เคลื่อนไหวในชวงแคบๆ

บาทในครึ่งปหลัง ถึงแมวาในชวงกลางปจะมีแนวโนมของการออนคาลงก็ตาม
คาเงินบาทของประเทศเริ่มที่จะแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง เนื่องจากนโยบาย
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ตองการใหคาเงินสหรัฐฯ ออนคาลง เพื่อกระตุนการสงออก และลดการขาดดุล
บัญชีเดินสะพัด ดังนั้นจึงทําใหคาเงินในภูมิภาคตางๆ แข็งคาขึ้น ซ่ึงคาดวาคาเงินบาทของประเทศ
จะอยูในชวงประมาณ 39-40 บาทตอดอลลาร สรอ.

แนวโนมภาวะเศรษฐกิจไทยป 2548

จากปจจัยเสี่ยงตางๆ ตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศในป 2548 ไมวาจะเปนแนวโนมการ
ปรับขึ้นราคาน้ํามันในประเทศที่คาดวาราคาน้ํามันดีเซลจะปรับตัวสูงขึ้นประมาณ 4 บาทตอลิตร
แนวโนมของอัตราดอกเบี้ยในประเทศที่ปรับตัวสูงขึ้นประมาณรอยละ 0.5-0.75 อัตราแลกเปลี่ยน
ของเงินบาทที่จะมีคาแข็งขึ้นโดยเฉลี่ยประมาณ 38.5 บาทตอดอลลารสหรัฐ  ตลอดจนผลกระทบ
ของจากสถานการณความไมสงบในภาคใตที่และปญหาไขหวัดนกที่ยังคงดํารงอยู  ปจจัยตางๆ
เหลานี้จะสงผลกระทบในทางลบตอความเชื่อมั่นของผูบริโภคและนักลงทุน รวมทั้งความเปนไปได
ที่จะมีการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน ซ่ึงอาจจะสงผลกระทบตอเศรษฐกิจในภูมิภาค อยางไรก็ตาม
ปจจัยบวกที่จะสงผลในป 2548 ก็ยังคงมีอยู ไดแก การสงออกที่ยังคงขยายตัวไดตามตลาดโลกที่เติบ
โต นโนบายของรัฐบาลในสมัยหนาที่ใหความสําคัญกับภาวะเศรษฐกิจและการแกไขปญหาดาน
ตางๆ

ดังนั้นจากปจจัยบวกและปจจัยลบดังกลาวทําใหศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ 
มหาวิทยาลัยหอการคาไทยประมาณการอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยป 2548 ชะลอตัวลงจาก
รอยละ 6.0-6.5 ในป 2547 มาอยูที่ระดับรอยละ 5.5-6.0ในป 2548 โดยในการประมาณการอัตราการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในป 2548 นั้น ราคาน้ํามันดิบดูไบมีคาเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 32 – 35
ดอลลารฯ/บารเรล และการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกขยายตัวประมาณรอยละ 4.0-4.3
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อยางไรก็ตาม จากปจจัยตางๆ ที่มีผลตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศ และเครื่องชี้เศรษฐกิจ
ไทยในชวงทีผ่านมา ประกอบกบัการคาดการณภาวะเศรษฐกจิในตางประเทศทีผ่านมา ศนูยพยากรณ
เศรษฐกจิและธรุกจิ มหาวทิยาลัยหอการคาไทย ไดประมาณการอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิไทย
สําหรับป 2548  ดังตอไปนี้

- การสงออก  คาดวา จะมีอัตราการขยายตัวตลอดทั้งป 2548 ประมาณรอยละ 15.0 เมื่อ
เทียบกับในป 2547 ที่ขยายตัวประมาณรอยละ 22.9 ในป 2547 สวนการนําเขานั้น คาดวาจะมีอัตรา
การขยายตัวประมาณรอยละ 19.0 ในป 2548 นี้  เมื่อเทียบกับรอยละ 27.3 ในป 2547

- ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด คาดวา ในป 2548 นี้ ประเทศไทยจะมีดุลการคาขาดดุล
เปนครั้งแรกในรอบ 7 ปนับตั้งแตป 2541 เปนตนมาโดยคาดวาดุลการคาจะขาดดุลประมาณ 2,236
ลานดอลลารสหรัฐฯ หรือขาดดุลการคาปรพะมาณรอยละ 1.3 ของGDP ในขณะที่ดุลบัญชีเดิน
สะพัดยังคงเกินดุลประมาณ 3,164 ลานดอลลารสหรัฐฯ  หรือเกินดุลบัญชีเดินสะพัดประมาณรอย
ละ 1.7 ของGDP

- อัตราเงินเฟอ คาดวาในป 2548 อัตราเงินเฟอจะอยูในระดับประมาณรอยละ 3.5-4.0  ขึ้น
อยูกับการปรับตัวของราคาพลังงานในประเทศ

- คาเงินบาท  คาดวาในป 2548 คาเงินบาทจะมีแนวโนมแข็งขึ้นเล็กนอยโดยจะมีคาเฉลี่ย
ประมาณ 38.5 บาท/ดอลลารสหรัฐ เมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยที่ 39.0 บาท/ดอลลารฯ ในป 2547
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ประมาณการภาวะเศรษฐกิจไทยป 2548

รายการ หนวย 2542 2543 2544 2545 2546 2547-F 2548-F

การขยายตัวของปริมาณการคาโลก1/ % 5.9 12.5 0.1 3.3 5.1 8.8 7.2
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของโลก1/ % 3.7 4.7 2.4 3.0 3.9 5.0 4.3

GDP (ราคาปปจจุบัน) พันลานบาท 4,637 4,923 5,134 5,452 5,939 6,502 7,134
GDP (ราคาป 2531) พันลานบาท 2,872 3,009 3,073 3,239 3,458 3,676 3,878

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ % 4.4 4.8 2.1 5.4 6.8 6.3 5.5
มูลคาการสงออก ลาน US $ 56,801 67,889 63,070 66,092 78,105 95,979 110,376
อัตราการขยายตัว % 7.4 19.5 -7.1 4.8 18.2 22.9 15.0
มูลคาการนําเขา ลาน US $ 47,529 62,423 60,576 63,353 74,346 94,632 112,612
อัตราการขยายตัว % 16.9 31.3 -3.0 4.6 17.4 27.3 19.0

ดุลการคา ลาน US $ 9,272 5,466 2,494 2,739 4,202 1,347 -2,236
สัดสวนตอ GDP % 7.6 4.5 2.2 2.2 3.0 2.1 -1.3
ดุลบัญชีเดินสะพัด ลาน US $ 12,466 9,328 6,205 7,008 7,975 6,299 3,164
สัดสวนตอ GDP % 10.1 7.6 5.4 5.5 5.6 3.9 1.7
อัตราเงินเฟอ % 0.3 1.6 1.6 0.7 1.8 2.8 3.5

อัตราแลกเปลี่ยน บาท / US $ 37.8 40.2 44.5 43.0 41.5 39.0 38.5

ท่ีมา: สํานักงานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และธนาคารแหงประเทศไทย
(เฉพาะ 1/ ขอมูลจากกองทุนการเงินระหวางประเทศ)

               F คือ คาประมาณป 2547-48 โดยศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ  มหาวิทยาลัยหอการคาไทย
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